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Suduroyar Sparikassi P/F

Braev fra stjorn / Brev fra direktionen

Sgren L. Bruhn, stjéri / direktar

Braev fra stjornini 2019

Ari& 2018 hevur verid eitt fyrisitingarligt ar. Ein sonn
flédalda av listum hevur eydkent arid, og vit hava stgdugt
kytt okkum vid einstgkum uppgdvum, sum vit hava endaliga
loyst so hvgrt.

{ fgroyska samfelagnum er framvegis positivur vgkstur,
hoast utflutningurin er minkadur. Hasaprisirnir haekka.
Arbeidsloysid er lagt. ibugvatalid veksur. Tad almenna ger
négvar ilggur fyri at ngkta gktan eftirspurning eftir t.d.
tunlum, skdlum o.s.fr. Men sum st@dan er vordin, er tad
umradandi, at politikarar og landsstyrid fyrireika samfelagid
til komandi, meira normalar tidir, ta id pilarnir ikki bara fara
at peika uppeftir. Tad er umradandi ikki at gerast
ferdblindur.

Vit kunnu siga fra fleiri positivum sggum Gr Suduroynni.
Vardin Pelagic leet upp aftur & Tvgroyri. Bakkafrost leet upp
nyggj heli i Vagi, og atlanir eru um eina smoltstgd i Vagi.
Atlanir eru gjgrdar um naemingabustadir til itréttahdskdlan
i Vagi, sum verda bygdir komandi ar. Vindmyllulund og
kanska ravmagnsgoymsla vid pumpuskipan kemur i Porkeris
/ Hovs haga og nyggjur tunnil til Hvalbiar. So eru tad eisini
namsfrgdingahjalparadtbugvingin og ein nyggj kafé. Nogv
tiltgk, sum bgta um livilikindini her, og husaprisirnir haekka
eisini i oynni.

Hetta er alt glediligt og positivt, men tiverri loysa hesi
vidurskifti ikki teir grundleggjandi bygnadartrupulleikarnar i
folkasamansetingini, sum eru galdandi fyri Suduroynna.
Aldursbytid er pura skeiklad. Vid gllum fyrivarni, so sum
valda tidin, stadseting av ellisheimi o.s.fr., so er Vags
kommuna eitt talandi dgmi.

1. desember 2018 budu 1.365 félk i kommununi. 7 bgrn
vérdu fgdd i drinum, og i tali svarar tad til Vidareidis
kommunu, har 356 félk bugva. Harafturimoti doydu 17 folk i
Vagi, og tad svarar til talid i Eysturkommunu vié 2.087
folkum.

Brev fra direktion 2019

Aret 2018 har vaeret et administrativt ar. En keempe
tsunami af lister har kendetegnet aret, og vi har lavet
mange “Sprint” med fokus pa de enkelte opgaver, som vi
efterfglgende kunne saette to-streger under.

Det faergske samfund oplever stadigvaek en positiv veekst,
selvom eksporten er faldet. Boligpriserne stiger.
Arbejdslgsheden er lav. Indbyggertallet stiger. Samfundet
laver mange investeringer for at klare den stigende
efterspgrgsel i samfundet fx tunneler, skoler osv. Det er dog
vigtigt i den nuvaerende situation, at politikkere og
landsstyret klarggr samfundet til de kommende mere
normale tider, hvor pilen ikke bare peger opad. Det er
vigtigt ikke at blive fartblind.

Fra Suduroy kan vi fortaelle flere positive historier. Vardin
Pelagic abnede igen pa Tvgroyri. Bakkefrost abnede i nye
lokaler i Vag. Der er planlagt en lakseyngelfabrik i Vag.
Idraetshgjskolens kollegie er planlagt og kommer de naeste
ar. Vindmglleparken og maske pump-storage kommer i
Porkeri / Hovi og Tunnelen til Hvalba. Samt
paedagogmedhjzlperuddannelsen og en ny café. En masse
aktiviteter, som er positive for gen. Boligpriserne er
stigende pa gen.

Dette er glaedeligt og positivt, men det Igser ikke det
underlaeggende strukturelle problem, som Suduroy har.
Alderssammensaetningen er helt skeev. Med alle forbehold
om fx valgte tidspunkt, placeringen af et plejehjem osv., sa
er et illustrativt eksempel Vags kommune.

Den 1. december 2018 boede 1.365 borgere i kommunen.
Der blev fgdt 7 bgrn, som antalsmaessigt svarer til
Vidareidis Kommuna med 356 borgere. Til gengzld dgde
17 borgere i Vag, som svarer til Eystur Kommuna med 2.087
indbyggere. Eksemplet viser, at der fgdes bgrn i Vag, somii
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Braev fra stjorn / Brev fra direktionen

Dgmid visir, at burdartalid i Vags kommunu er sum i einari
litlari kommunu, medan deydstalid er sum i stérari
kommunu.

{ Suduroynni bugva 8% av félkunum i Fgroyum undir 40 ar,
medan 11% av félkunum i oynni eru yvir 60 ar. Her eru
eisini lutfalsliga faerri kvinnur enn i restini av landinum. Um
samlada félkatalid i Suduroy skal nidur a 8% i mun til restina
av landinum, so sum talid av ungum bendir 4, so fer oyggin i
komandi tidum at missa eini 400-500 félk afturat.

Tglini visa, hvussu skeiklad aldursbytid er vordid, og hetta er
ein trupulleiki, sum gll i stgrsta dlvara eiga at loysa saman.
Um trupulleikin ikki verdur loystur, so kann stuttskygda
gledin um teer gédu sggurnar Ur Suduroynni gerast sum ein
parentes i harmasgguni um oynna.

Innanhysis er négv hent i Sparikassanum i 2018. Arid byrjadi
vid skiftinum til nyggju nidurskrivingarreglurnar IFRS9.
Reglurnar kostadu 1,8 mid. i mistari eginogn at seta i verk.
Hetta svarar a leid til alt yvirskotid i arinum. Reglurnar
vordu settar i verk i Féroyum uttan fimm dra skiftistid, sum
donskum peningastovnum stéd i bodi. Reglurnar virkadu
sostatt negativt a solvensin vid 0,5 prosentstigum
samstundis, sum peningastovnarnir skulu gkja um sin
kapital.

Henda hardrenda iverksetan av IFRS9-reglunum kemur
samstundis, sum peningastovnarnir skulu luka nyggjar
treytir fyri at standa imoti “ti systemiska vadanum” i
feroyska buskapinum. "Tann systemiska vadan” hevur
vadaradio sett at vera 3%, i0 verda sett i verk vid 1
prosentstigi fyri hvgrt ar frd 2018. Hetta eru krgv, id krevja
enn meira kapital i peningastovnunum. Krgv, sum danskir
peningastovnar ikki skulu Itka, og teir hava t6 fingid 1
prosentstig i “kontrasykliskum buffara”. Vid hesum eru
krgvini 2% hardari enn tey donsku, og heldur ikki fingu vit
lagaligari iverksetan av IFRS9.

Afturat gllum hesum kemur, at stovnarnir skulu verda lidnir
vid at seta i verk ein "kapitalbevaringsbuffara”. Sum heild
merkir hetta, at krgvini til Suduroyar Sparikassa eru 12,5% i
2018 moti 8% adur.

{ januar i 2019 gkist hetta krav uppaftur meira til 14,2%.
Krgvini i 2020 gerast 15,8%, sum enda i 2025 uppi 4 18,7%,
t4 id peningastovnarnir faa uppaftur herdari krgv, sum
verda nevnd NEP. Tey verda sett i verk eftir 5 arum.

Teir fgroysku SIFl-peningastovnarnir enda sostatt vid einum
samladum kravi upp & 33% og Sparikassin vid 21% av egnum
tiltakspeningi. Tad tykist dgvisligt, og tad fer at avirka
mgguleikarnar hja peningastovnunum, vid tad at nyggju
krgvini hava vid seaer, at peningastovnarnir skulu forvinna
meira, leena uppaftur meira til at standa iméti vid, skriva ut
fleiri partabrgv ella minka um sin vdda fyrst og fremst
gjggnum utlan.

Urslitid verdur haegri renta, avmarkingar i tlani, herdur

en lille kommune, mens der dgr indbyggerne, somi en
stgrre kommune.

Pa Suduroy bor 8 % af den feergske befolkning under 40 ar,
mens 11 % af befolkningen over 60 bor pa gen. Her er ogsa
relativt faerre kvinder end i den samlede feergske
befolkning. Skal hele befolkningen pa Suduroy ned pa 8 %,
som de unge generationer, sa mister gen de kommende ar
yderligere 400- 500 indbyggere.

Tallene illustrerer det strukturelle problem, som alle serigst
bgr arbejde pa i feellesskab at lgse. Lgses problemet ikke,
kan den kortsigtede glaede med alle de positive historier om
Suduroy blot veaere en parentes i gens sgrgelige historie.

Internt i Sparekassen er der sket meget i 2018.

Aret startede med skiftet til nye

nedskrivningsregler IFRS9. Reglerne kostede 1,8 mio. kr. i
mistet egenkapital at indfgre. Dette svarer cirka til hele
arets overskud. Reglerne blev indfgrt pa Feergerne uden
den fem arige overgangsperiode, som de danske institutter
blev tilbudt. Reglerne virkede dermed negativt pa
solvensen med 0,5 % point i en tid, hvor pengeinstitutterne
skal gge deres kapital.

Den harde indfgrsel af IFRS9 reglerne kom samtidig med, at
pengeinstitutterne skal opfylde nye krav for at modga den
systemiske risiko i den faergske gkonomi. Den systemiske
risiko er opgjort af risikoradet til 3 procent point, som
indfgres med 1 % point pr ar fra 2018. Krav, som kraever
endnu mere kapital i pengeinstitutterne. Krav, som de
danske institutter ikke skal opfylde, de har dog faet 1 %
point i modcyklisk buffer. Kravene til de feergske institutter
er hermed 2 % point hardere end de danske og samtidig fik
vi ikke en mere lempelig indfgrelse af IFRS9.

Oveni alt dette kommer, at institutterne skal afslutte
indfgrelsen af en kapitalbevaringsbuffer. Det betyder
samlet, at kravet for Suduroyar Sparikassi i 2018 er 12,5 %
mod 8 pct. tidligere.

I jan 19 stiger dette krav yderligere til 14,2 %.

Kravene i 2020 bliver 15,8 %, som ender i 2025 pa 18,7 %,
nar pengeinstitutterne far yderligere skaerpede krav, som
kaldes NEP. De indfases over 5 ar.

De faergske SIFI ender hermed med et samlet krav pa 33 %
og sparekassen pa 21 % med egne buffere. Det virker
voldsomt, og det kommer til at pavirke sektorens
muligheder, idet de nye krav betyder, at pengeinstitutterne
skal gge

indtjeningen, lane yderligere til polstring, udskrive flere
aktier eller reducere deres risiko primaert gennem udlan.

Resultatet bliver ggede renter, begraensninger pa udlanene,
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kredittpolitikkur og gkt fokus & kapitalnytsluna. Vit faa ein
meira avmarkadan peningageira, sum fer at hava tad torfgrt
at virka til gagns fyri fgroyska samfelagid, vid tad at
lanimgguleikarnir fara at faekka.

Sparikassin hevur annars havt eitt gott ar i 2018. Vit hgvdu
75 ara fgdingardag, sum gjgrdist ein avbera veeleydnadur
dagur vid hépin av tiltgkum til baedi stér og smé. A degnum
kunngjgrdu vit, at vit fara at bjéda realkreditt saman vid
DLR i 2019. Hetta fer at broyta okkara mata at veita figging
sum fra lidur.

{ 2018 fingu vit ein nyggjan stérpartaeigara, sum er Betri
Banki. Sparikassin bydur Betri Banka veelkomnum. Betri
Banki keypti partabravaognina fra einum gdrum eigara.
Sparikassin framdi aftur at hesum eina partabraevahakkan
upp a 2,5 mid. kr. Vid hesum brynjar Sparikassin seg til
komandi krgvini, og vit eru vael dvegis.

Sparikassin helt temafundir kring landid i 2018 um
hopfigging (“crowd funding”). Tad var stérur ahugi fyri
hesum nyggja ataki, sum endadi vid, at Sparikassin framdi i
verki heimsins fyrstu hopfigging av einari kommunu. Vags
kommuna bjodadi 29 mid. kr. a figgingarpallinum. G6d 25%
vordu teknad av gdrum enn Sparikassanum, og tad ma
sigast at vera sera veel eydnad, vid tad at lansveitararnir
leentu fra 200 kr.

Samanumtikid hevur 2018 verid eitt gott og hendingarikt ar,
har innlanini eru minkadi eftir setlan og utlanini vaksin.
Arsurslitid bleiv betrad uppaftur meira i 2018. Vit veenta, at
urslitid fyri 2019 verdur positivt vid a leid 1,5 mid. fyri skatt.
Arid 2019 verdur ahugavert vid négvum spennandi
verkaetlanum, men eisini vid tileetladari laekking i atlanum.

Takk fyri gott samstarv i 2018.

Sa@ren Bruhn

stramninger i kreditpolitikkerne og gget fokus pa
kapitalanvendelsen. Konsekvenserne er en mere begraenset
finansiel sektor, som far svaerere ved at agere til gavn for
det feergske samfund, idet virksomheder og privatpersoners
l[dnemuligheder reduceres.

Sparekassen har haft et godt ari 2018. Vi havde 75 ars
fpdselsdag, som var en fantastisk vellykket dag med en
masse aktiviteter til bade store og sma. Pa dagen
offentliggjorde vi, at vi kommer til at udbyde realkredit med
DLR i 2019. Det kommer til at 2endre vores made at
finansiere pa over tid.

| 2018 fik vi ogsa en ny storaktionaer, som er Betri Banki.
Sparekassen byder Betri Banki velkommen. Betri Banki
kgbte aktieposten fra en anden aktienzer. Sparekassen
gennemfgrte desuden en rettet aktieemission pa 2,5 mio.
kr. Sparekassen ggr sig hermed klar til de fremtidige krav,
hvor sparekassen er godt pa ve;j.

Sparekassen havde temamgder rundt omkring pa Fergerne
i 2018 om crowd funding. Det var stor interesse for
konceptet, som endte med, at sparekassen gennemfgrte
verdens fgrste crowdlending af en kommune. Vag
kommuna udbgd 29 mio. kr. over platformen. Godt 25 %
blev tegnet af andre end sparekassen, hvilket ma betragtes,
som en keempe succes, idet langiverne lante fra 200 kr.

Altialt har 2018 veeret et godt og spandende ar, hvor
indlanene planmaessigt faldet og udlanene steg. Arets
resultat blev yderligere forbedret i 2018. Forventningen til
arets resultat 2019 er positive i omegnen af 1,5 mio. kr. fgr
skat. Aret 2019 bliver et interessant ar med flere
spaendende projekter, men ogsa med en planlagt reduktion
i udlan.

Tak for et godt samarbejde gennem 2018.

Sgren Bruhn

/)
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Leidslufragreiding / Ledelsesberetning

Hovudsvirksemi

Hpvudsvirksemid hja Sparikassanum er at bjéda figgjarligar
teenastur serliga til privatkundar. Fgroyar eru Sparikassans
kjarnugki. Sparikassini bjédar sinum kundum eitt breitt urval av
figgjarligum taenastum saman vid figgjarligari radgeving.

Tydningarmiklar hendingar

Broyting i nyttum roknskaparhdtti

Tann nytti roknskaparhatturin vard vid virknadi frd 1. januar
2018 broyttur sum fylgja av, at nyggjar nidurskrivingarreglur
eftir roknskaparleidreglunum IFRS 9 eru settar i gildi.

Avleidingin av nyggju reglunum er millum annad, at tad skal
avsetast til tap uppa lan og abyrgdir hja Sparikassanum i einum
fyrri tidarskeidi enn adur.

Pr. 1. januar 2018 merktu taer nyggju roknskaparreglurnar
gktar nidurskrivingar og avsettar skyldur uppd 1,8 mid. kr.
adrenn skatt og netto avirkanin aftana skatt var 1,5 mio. kr.,
sum minkadi eginpeningin hja Sparikassanum og svaradi hetta
til metingarnar hja Sparikassanum. Samanlikningartglini fyri
undanfarin tidarskeid er ikki reettad til, ti at tad ikki verdur mett
at vera mgguligt at nyta nidurskrivingarreglurnar aftur i tid.

Harumframt hava teer nyggju nidurskrivingarreglurnar gjgrt, at
afturfgringar av nidurskrivingum uppd yvirtikin atlan framyvir
skulu innroknast i roknskaparpostin “Nidurskrivingar uppa
utldn og adra dogn v.m.”, har teer frammanundan hava verid
innroknadar undir davikavist “Rentuinntgkur fra utldnum og
adrari dogn” og “Adrar inntgkur”. i rakstrarroknskapinum eru
samanberingartglini fyri 2017 javnadi samsvarandi hesum.
Broytingin hevur ikki avirkad urslitid. Vidkomandi hgvuds- og
lyklatgl eru raettadi samsvarandi.

Fyri naerri atgreining av hesum verdur vist til notu 1.

Gongdin i virksemi og buskaparligu vidurskiftunum
Arsurslitid er ein vinningur 4 1.546 t.kr., i mun til 1.448 t. kr. {
2017.

Umroknad til arsverk eru 16 starvsfolk i Sparikassanum. Tad
sama sum i 2017.

Hovedaktivitet
Sparekassens hovedaktivitet er at udbyde finansielle
produkter primeert til privatkunder. Sparekassens

fokusomrdde er Fzrgerne. Sparekassen tilbyder sine
kunder et bredt sortiment af finansielle ydelser kombineret
med finansiel radgivning.

Vigtige begivenheder

Andring af anvendt regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis blev med virkning fra 1.
januar 2018 zendret som fglge af ikrafttraeden af nye
nedskrivningsregler efter regnskabsstandarden IFRS 9

Effekten af de nye regler er blandt andet, at der skal re-
serveres til tab pa bankens udldn og garantier pad et tid-
ligere tidspunkt end hidtil.

Pr. 1. januar 2018 betgd de nye nedskrivningsregler en
forggelse af bankens samlede nedskrivninger og hen-
satte forpligtelser med 1,8 mio. kr. for skat, og
nettovirkningen efter skat var pa 1,5 mio. kr., der
reducerede bankens egenkapital, hvilket svarede til
bankens forventninger. Sammenligningstal for tidligere
perioder er ikke tilrettet, idet det ikke er vurderet muligt at
anvende nedskrivningsbestemmelserne tilbage i tid.

Derudover har de nye nedskrivningsregler betydet, at
tilbagefarsler af nedskrivninger pda overtagne udldn
fremadrettet skal indregnes i regnskabsposten ”“Ned-
skrivninger pd udldn og andre tilgodehavender mv.”,
hvor de hidtil har veeret indregnet under henholdsvis
“Renteindtaegter af udldn og andre tilgodehavender” og
“Andre  driftsindtaegter”. |  resultatopgdrelsen er
sammenligningstallene  for 2017 korrigeret i
overensstemmelse hermed. Zndringen har ikke pavirket
resultatet. Relevante hoved- og nggletal i
femarsoversigten er korrigeret tilsvarende.

For uddybning af ovenstdende henvises til note 1.
Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er et overskud pd 1.546 t.kr. — det var 1.448
t. kr.i2017.

Omregnet til drsvaerk er antallet af ansatte i Sparikassen
16 — det samme som 2017



Suduroyar Sparikassi P/F

Leidslufragreiding / Ledelsesberetning

Utlén og innlan Udlan og indlan

Mynd 1: Ut- og innlan i mié. kr. Figur 1: Ud- og indlan i mio. kr.
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Mynd 2: Gongdin i Ut- og innldanum, index. 2014=100 Figur 2: Udvikling i ud- og indlan, index. 2014=100
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Innlanini minkadu vid 5,5 % - Ur 741 mid. kr. i 2017 til 700 Indlanene faldt med 5,5 % - fra 741 mio. kr. i 2017 til 700
mio. kr. i 2018. mio. kr. i 2018.

Utlanini eru gkt vid 1,7 % - Gr 572 mid. kr. i 2017 til 582 mié. kr.  Sparekassens udldn er steget fra 572 mio. kr. i 2017 til 582

i2018. mio. kr. i 2018. Dette svarer til en stigning pé 1,7 %.

Solvensur og eginogn Solvens og egenkapital

Mynd 3: Solvensur i prosentum Figur 3: Solvens i procent
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Mynd 4: Eginognin i mid. kr.
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Solvensurin vid arsenda 2018 var 16,6 %. Logarmarkid er 8 %,
so Sparikassin hevur ein sterkan solvens.

Eftir Arsurslitid & 1.546 t.kr. er eginogn Sparikassans nu 56.731
t.kr.

Vinningsbyti

Nevnd Sparikassans skjytir upp, at onki vinningsbyti verdur
utgoldid fyri 2018.

Nidurskrivingar av Gtldnum og aogn

Vid virknadi fra 1. januar 2018 komu teer nyggju IFRS9
nidurskrivingarreglurnar i gildi. Vid teimum nyggju
nidurskrivingarreglunum vard galdandi nidurskrivingarmyndil
avloystur, sum var grundadur a tap sum voru farin fram, av
einum nidurskrivingarmyndli grundad a vaentadi tap. Fyri naerri
lysing verdur vist til notu 1.

Verkseting av IFRS9 hevur havt vid seer meira nidurskrivingar i
byrjunarfiggjarstgduni pr. 1. januar 2018 uppa netto 1,8 mid.
kr., sum hevur avirkad Sparikassans eginpening negativt vid 1,5
mid. kr. aftana skatt.

[ arsfrasggnini fyri 2017 vard upplyst, at yvirgongdin til IFRS9
vaentandi fér at dvirka Sparikassans eginogn pr. 1. januar 2018
vid -3%. Tann faktiska avirkanin svarar soleids til veentanina ta.

Corporate Governance
Nevndin i Sparikassanum vynskir eitt neyvt samstarv vid
partaeigararnar, har teir kunnu hava avirkan a sina ilggu.

Hetta verdur m.a. tryggjad vid beinleidis vali i nevndina a
adalfundinum. A adalfundinum hava partaeigararnir eisini
mgguleika at seta fram spurningar og fda ymisk uppskot til
vidgerdar. G6d upplysing er eisini tryggjad vid, at Sparikassin
hevur eina dagfgrda heimasidu vid vidkomandi upplysingum og
tidindum.

Sparikassin strembar eisini eftir at hava partaeigarafundir, so
partaeigararnir altid verda kunnadir um figgjarstgduna og

Figur 4: Egenkapital i mio. kr.
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Lovens krav til pengeinstitutternes solvens er 8 %.
Sparekassen har en solvens pa 16,6 %, hvorved
Sparekassen har en solid solvens.

Efter arets resultat pad 1.546 t.kr. udger Sparekassens
egenkapital nu 56.731 t.kr.

Udbytte
ikke bliver

Sparekassens bestyrelse foreslar, at der

udbetalt udbytte i 2018.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Med virkning fra 1. januar 2018 tradte de nye
nedskrivningsregler IFRS9 i kraftt Med de nye
nedskrivningsregler erstattes den geldende

nedskrivningsmodel, der er baseret pa indtrufne tab, af en
nedskrivningsmodel baseret pa forventede fremtidige tab.
For yderligere henvises til note 1.

Implementeringen af IFRS9 har medfgrt vyderligere
nedskrivninger pa abningsbalancen pr. 1. januar 2018 pa
netto 1,8 mio., hvilket har pavirket Sparekassens
egenkapital negativt med 1,5 mio. efter skat.

| arsrapporten for 2017 blev det oplyst, at overgangen til
IFRS9 forventes at give en virkning pa -3 % af
Sparekassens egenkapital pr. 1. januar 2018. Den faktiske
virkning svarer saledes denne tidligere forventning.

Corporate Governance

Sparekassens bestyrelse gnsker en teet dialog med sine
aktionzerer, hvor aktionaererne kan yde indflydelse pa sin
investering.

Dette sikres f.eks. ved direkte valg pG generalforsamlingen
til bestyrelsen. PG generalforsamlingen har aktionaererne
ogsd mulighed for at stille spgrgsmdl og fa forslag med til
behandling. Tzt information sikres ogsd@ ved, at
Sparekassen har en opdateret hjemmeside med relevante
informationer og nyheder.

desuden at
Isbende

afholde
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Sparekassen
aktioneermgder,  sd
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gongdina hja Sparikassanum.

Suduroyar Sparikassi hevur i samsvar vid tilrading fra
Figgjarrddnum valt at almannakunngera ymiskar Corporate
Governance-upplysingar, sum eru knyttar at tilrdding um
punktini IV, V, VI sambart www.corporategovernance.dk.

Punktini sndgva seg um nevndarinnar uppgdvur og abyrgd,
hvussu nevndin er samansett og samsyning hja nevnd og
stjorn, og harumframt ein sjalvstgdug tilrdding fra
Figgjarrddnum um uttanhysis grannskodan.

{ samsvar vid tilradingina skal Suduroyar Sparikassi, i sambandi
vid frabodan til adalfund, halda seg til tilradingarnar fra
Finansradnum um gdda felagsleidslu og uttanhysis
grannskodan.

Okkara stgda til badar tilrddingarnar er i hgvudsheitum jalig
fyri  peningastovnin og okkara lutaeigarar i felagnum
(samskiftisfolk, vidskiftafolk, veitarar og naersamfelagid), og
samanspalid millum hesi er ein treyt fyri eini framhaldandi
jaligari menning av peningastovninum.

Sum lokalur peningastovnur gera vit okkum émak at hava eitt
gott personligt samband vid vidskiftafélkid, og ta vit ju liva av
at veita vidskiftafélkunum alit og trygd, er neydugt, at vit,
umframt dbyrgd og fyrilit til partaeigararnar, eisini taka fyrilit til
ynskir frd gdrum dhugadum.

Partaeigarar og onnur dhugad kunnu lesa meira um stgdu
peningastovnsins til tilmeelini. Vit liva upp til so at siga gl
tilmaelini. | sambandi vid tey tilmaeli, sum vit ikki fylgja, er naerri
fragreiding um, hvi vit ikki gera tad. Hetta eftir meginregluni:
"Fylgid ella greidid fra” -meginregluni.

Vit fylgja tilmaelunum hja Figgjarrddnum um: Fylgid ella greidid
frd-meginregluni, ti vit nidanfyri greida fra teimum ymisku
punktunum, har id vit hava valt at vikja fra tilmaelunum.

Corporate Governance tilmalini eru bytt upp i 8 fylgjandi

hgvudspartar:

I Partaeigaranna
felagsins

I iognarleiklutur og tydningur fyri felagid

11 Opinleiki og gjggnumskygni

leiklutur og vidspael vié leidslu

v Nevndarinnar uppgavur og abyrgd
Y Samanseting av nevndini

Vi Samsyning til nevnd og stjérn

Vi Vadastyring

VIl Grannskodan

Tilmeelini fra Finansrddnum utgreina ngkur vidurskifti i
sambandi vid Corporate Governance. Tilmaelini pkt. IV, V og VI

informeret omkring status og udvikling i Sparekassen.

SuBuroyar Sparikassi har | trdd med Finansradets
anbefalinger valgt at offentligggre forskellige Corporate
Governance oplysninger, som er knyttet til anbefalingerne
om punkterne IV, V, VI, jf. www.corporategovernance.dk.

Punkterne handler om bestyrelsens opgaver og ansvar,
bestyrelsens sammensaetning og bestyrelsens og
direktionens vederlag, og indeholder endvidere en
selvsteendig anbefaling fra Finansradet om ekstern
revision.

| henhold til anbefalingerne skal Suduroyar Sparikassi i
forbindelse med indkaldelsen til generalforsamling
forholde sig til Finansrddets anbefalinger om god
selskabsledelse og ekstern revision.

Vores holdning til begge szt anbefalinger er generelt
positiv, for pengeinstituttet og vores interessenter
(medarbejdere, kunder, leverandgrer og lokalsamfund) og
samspillet disse imellem er en forudseetning for
pengeinstituttets fortsatte positive udvikling.

Som lokalt pengeinstitut satser vi seerligt pd den
personlige kundekontakt, og da vi lever af at leve op til
kundernes tillid og tryghed, er det vigtigt, at der udover
skyldig hensyntagen til aktionaererne ogsa tages hensyn til
@nsker hos vores gvrige interessenter.

Aktionzerer og andre interessenter kan i det fglgende laese
mere om pengeinstituttets holdning til anbefalingerne. Vi
lever op til langt de fleste af anbefalingerne, og for de
anbefalinger, som vi ikke lever op til, er der redegjort
naermere om baggrunden herfor i overensstemmelse med
et “fglg eller forklar”—princip.

Finansrddets anbefalinger lever vi op til efter et: Fglg eller
forklar princip, idet vi neden for redeggr for de enkelte

punkter, hvor vi har valgt at fravige anbefalingerne.

Corporate Governance anbefalingerne er opdelt i

folgende 8 hovedafsnit:

/ Aktionaerernes rolle og samspil  med
selskabsledelsen

I Interessenternes rolle og betydning for selskabet

mn Abenhed og gennemsigtighed

v Bestyrelsens opgaver og ansvar

74 Bestyrelsens sammensaetning

Vi Bestyrelsens og direktionens vederlag

Vil Risikostyring

Vil Revision

Finansradets anbefalinger uddyber en raekke forhold i
relation til Corporate Governance anbefalingernes punkt
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um nevndarinnar uppgavur og abyrgd, samanseting av
nevndini og samsyning til nevnd og stjérn. Harumframt er
sjalvstgdugt tilmaeli um uttanhysis grannskodan.

Corporate Governance-tilmaelini og tilmeaelini fra Figgjarrddnum
koma afturat teimum reglum, sum eru i léggdvuni fyri felagid

um  leidsluna, umframt figgjarligu léggavuna  hja
peningastovninum.
Tilmzelini frd Corporate Governance kunnu lesast &

www.corporategovernance.dk og tilradingin frd Finansradnum
kann lesast 8 www.finansraadet.dk.

Um tilmeelini, sum peningastovnurin ikki fylgir, skal serliga
gevast geetur:

Tilratt verdur, at nevndin @ hvgrjum ari samtykkir yvirskipadar
almennar karmar fyri tad, id grannskodarin letur av ikki-

grannskodaraveitingum, vid ti fyri eyga at tryggja
grannskodarans gegni v.m.
Peningastovnurin  fylgir ikki tilmaelinum, ti uttanhysis

grannskodarans veitingar i fyrsta lagi vidvikja rakstrar-, skatta-
og roknskaparvidurskiftum.

Tilratt verdur, at leidslan og nevndin dseta eina mannagongd at
eftirmeta samstarvid millum nevnd og leidslu eina ferd um
arid. Tad verdur gjgrt vid formligari samrgdu millum stjoran og
nevndarformannin. Urslitid av samrgduni verdur lagt fyri
samladu nevndina.

Tilrddingin verdur ikki fylgd.

Nevndin heldur, at hon, vid teimum mongu fundum og neyva
samstarvi millum nevnd og stjora, hevur neyduga samskiftid
um naddu urslitini.

Tilrdtt verdur, at nevndin dsetir eina tilgongd i sambandi vid
eftirmeting av urslitum av arbeidinum hja formanni og hinum
nevndarlimunum. Eftirmetingin verdur regluliga og midvist
skipad vid ti fyri eyga, at bgta um nevndararbeidid og at aseta
greid krgv fyri eftirmetingina.

Tilrdtt verdur, at eftirmetingin av nevndini verdur gjgrd eina
ferd um 4arid, at nevndarformadurin stendur fyri eftirmetingini
vid mgguligari hjalp uttanifra, at gll nevndin umrgdur Urslitid,
og at mannagongdin fyri eftirmetingina verdur lyst i
arsfrasggnini.

Tilrddingin verdur ikki fylgd.

Sum er, heldur nevndin ikki, at tad i hgvudsheitum er neydugt
formliga at eftirmeta arbeidid hja nevndini, leidsluni og
samstarv teirra millum.

IV, V og VI om bestyrelsens opgaver og ansvar,
bestyrelsens sammenseetning og bestyrelsens og
direktionens vederlag og indeholder endvidere en
selvstaendig anbefaling om ekstern revision.

Corporate Governance anbefalingerne og Finansrddets
supplerende anbefalinger supplerer de regler, der findes i
selskabslovgivningen om ledelsen, samt  for
pengeinstitutterne den finansielle lovgivning.

Corporate Governance anbefalingerne kan ses pad
www.coporategovernance.dk og Finansrddets
anbefalinger kan ses pd www.finansraadet.dk.

Om anbefalingerne som pengeinstituttet ikke folger skal
seerligt bemeaerkes:

Det anbefales, at bestyrelsen drligt vedtager overordnede,
generelle rammer for revisors levering af ikke-
revisionsydelser med henblik pd at sikre revisors
uafhaengighed mv.

Pengeinstituttet falger ikke anbefalingen, idet ekstern
revisors ydelser primeert relaterer sig til drifts-, skatte- og
regnskabsmeessige forhold.

Det anbefales, at direktionen og bestyrelsen fastleegger en
procedure, hvorved samarbejdet mellem bestyrelsen og
direktionen én gang drligt evalueres ved en formaliseret
dialog mellem den administrerende direktgr og
bestyrelsesformanden.  Resultatet af  evalueringen
forelaegges for den samlede bestyrelse.

Anbefalingen falges ikke.

Bestyrelsen finder, at den med hyppige mgder og det
teette samarbejde mellem bestyrelse og direktionen har
den ngdvendige dialog omkring de opndede resultater.

Det __anbefales at  bestyrelsen  fastleegger en
evalueringsprocedure, hvor bestyrelsens og de individuelle
medlemmers, herunder bestyrelsesformandens arbejde,
resultater og sammensatning Igbende og systematisk
evalueres med henblik pa at forberede bestyrelsesarbejdet
og at der fastszettes klare kriterier for evalueringen.

Det anbefales, at evalueringen af bestyrelsen foretages en
gang drligt, at den forestds af bestyrelsesformanden
eventuelt med inddragelse af ekstern bistand, at resultatet
drgftes i den samlede bestyrelse, og at der i Grsrapporten
oplyses om  fremgangsmdde ved  bestyrelsens
selvevaluering.

Anbefalingen falges ikke.

Bestyrelsen finder ikke pt. behov for skematiske
evalueringer af bestyrelse, direktion og samarbejdet
imellem disse.
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Tilratt verdur, at nevndin, eina ferd um arid, eftirmetir arbeidid
og Urslitid hja leidsluni eftir frammanundan gjgrdum
mannagongdum.

Tilradingin verdur ikki fylgd.

Nevndin eftirmetir javnan Urslit og arbeidid hja leidsluni, men
ikki eftir fgstum mannagongdum.

Tilrdtt verdur, at nevndarlimur, sum eisini er limur i leidsluni i
@drum vinnufelag, ikki er vanligur limur i fleiri enn trimum
nevndum ella i einum fgri formadur og hevur einstakan
vanligan nevndarsess i felggum, sum ikki eru ein partur av
konsernini, uttan so, at serlig vidurskifti gera seg galdandi.

Peningastovnurin fylgir ikki tilrddingini.

Nevndin heldur tad vera tydningarmikid, at allir nevndarlimir
hava alla ta orku, sum neydug er, fyri at gera sitt besta i
nevndararbeidinum. Nevndin heldur kortini ikki, at tad er talid
a nevndarsessum, men heldur arbeidsbyrdan, sum fylgir vid
teimum, sum er vidkomandi. Javnan verdur mett um onnur
leidslustgrv og tidarnytslu hja nevndarlimum.

Suduroyar Sparikassi P/F hevur tann vanliga arsadalfundin 27.
mars 2019.

A adalfundinum i 2019 standa Hans P. Joensen og Mannbjgrn
Tausen fyri vali. Nevndin meelir til, at teir ver8a afturvaldir.

Ta nevndin vidmeelir eitt valevni til nevndina, byggir tilmzelid 4
fakligan fgrleika og dhuga, id vidkomandi leggur i arbeidid.

Fgrleikin hja nevndarlimunum:
Hans Petur Joensen er roknskaparleidari hja Skalkur Sp/f og er
fyrrverandi figgjarstjori hja Strandfaraskipum Landsins.

Gudfinn Olsen er studentaskulalaerari og hevur adur verid stjori
i einum byggifelagi.

Hanna O. Nielsen arbeidir sum hjalparfélk. Hon er uUtblgvin
bankakvinna. Hon hevur arbeitt i BankNordik i 25 ar — harav 10
sum deildarleidari i Vagi.

Oli Holm er eftirlgntur varaskulastjéri og fyrrverandi
landsstyrismadur. Hann hevur eisini havt mong alitisstgrv.

Mannbjgrn Tausen er roknskaparleidari i Sparikassanum, og
fyrrverandi borgarstjori i Vagi. Hann hevur eisini havt fleiri
alitisstgrv.

Nevndin hevur havt 14 nevndarfundir i 2018. Hon hevur sett
seer sum mal at hava i minsta lagi ein fund hvgrt fjordingsar.

Det _anbefales, at bestyrelsen én gang drligt evaluerer
direktionens arbejde og resultater efter i forvejen fastsatte
klare kriterier.

Anbefalingen fglges ikke.

Bestyrelsen evaluerer Igbende direktionens resultater og
arbejde, men ikke efter klare fastsatte kriterier.

Det anbefales, at et bestyrelsesmedlem, der samtidig
indgdr i en direktion i et aktivt selskab, ikke bekleeder mere
end tre menige bestyrelsesposter eller én formandspost og
én menig bestyrelsespost i selskaber, der ikke er en del af
koncernen,  medmindre  der  foreligger  seerlige
omstaendigheder.

Pengeinstituttet fglger ikke anbefalingen.

Bestyrelsen finder det vigtigt, at alle bestyrelses-
medlemmer har de ngdvendige ressourcer til at kunne yde
en aktiv indsats i bestyrelsen. Bestyrelsen finder imidlertid
ikke, at det er antallet af poster, men derimod den dermed
forbundne arbejdsmaengde, der er relevant.
Medlemmernes @vrige ledelseshverv og tidsforbruget
hertil vurderes Igbende.

Suduroyar Sparikassi P/F afholder ordinaer
generalforsamling den 27. marts 2019.

Pa generalforsamlingen 2018 star Hans P. Joensen og
Mannbjgrn Tausen paG valg. Bestyrelsen anbefaler genvalg
til bestyrelsen.

Ndr bestyrelsen indstiller en kandidat til bestyrelsen, er
kandidaten udpeget ud fra vedkommendes faglige
kvalifikationer og ud fra en stor interesse i Sparekassen.

Bestyrelsens kvalifikationer:
Hans Peter Joensen er regnskabschef hos Skdlkur A/S , og
tidligere gkonomichef hos Strandfaraskip Landsins.

Gudfinn Olsen er gymnasielzerer og tidligere direktgr i en
entreprengrvirksomhed.

Hanna O. Nielsen er paedagogmedhjzelper. Hun er
bankuddannet. Hun har arbejdet i BankNordik i 25 dr —
deraf 10 ar som afdelingsleder i Vdg.

Oli Holm er pensioneret skoleinspektgr, tidligere minister,
og har bestridt et utal af forskellige tillidsposter.

Mannbjgrn Tausen er regnskabsleder i Sparekassen og
tidligere borgmester i Vdg, samt har haft flere
tillidsposter.

Bestyrelsen har gennem 2018 afholdt 14 bestyrelses-
mgder. Bestyrelsen tilstraeber at afholde mindst et mgde i
hvert kvartal.
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Nevndarlimir fda eina arliga lgn fyri at sita i nevnd
Sparikassans. Formadurin feer dupulta Ign, og naestformadurin
feer 1% lgn samanborid vid Ignina hja einum vanligum
nevndarlimi.

Nevndin feer kr. 325.000 um arid at byta. Sparikassin hevur
onga bonusskipan vid stjornina, men Ignin er grundlgn
umframt eftirlgn.

{ nevndini i Sparikassanum eru flestu limir heftir.

Bert Hanna O. Nielsen er 6heft.

Hvgr nevndarlimur eigur hesi partabrgv i Sparikassanum i
krénum:

Hans Petur Joensen, formadur kr. 3.000
Gudfinn Olsen, naestformadur kr. 3.000
Oli Holm kr. 1.000
Mannbjgrn Tausen Kr. 21.000

Hver nevndarlimur stendur fyri vali tridja hvgrt ar upp 4 skift.

Taenastualdurin hja verandi nevnd er:

Hans Petur Joensen, formadur 9ar
Gudfinn Olsen, naestformadur 16 ar
Oli Holm 23 4r
Mannbjgrn Tausen 12 ar
Hanna O. Nielsen 5ar

Upplysingar um leidsustgrv hja stjérn og nevndarlimum eru at
finna & aftastu siduni i arsfrasggnini.

Grannskodanarbdlkur

[ samsvar vid léggdvu hevur Sparikassin stovnsett ein
grannskodanarbdlk. Grannskodanarbdlkurin er mannadur av
nevndarformanninum Hans Petur Joensen og nevndarliminum
Hanna O. Nielsen. Formadur er Hans Petur Joensen. Hann
hevur HD i figgjarstyring og fyriskipan og hevur drugvar
royndir, sum figgjarleidari a almennum stovni.
Grannskodanarbdlkurin fyrireikar vidgerdina hjd nevndini av
grannskodanar- og roknskaparvidurskiftum.

Fragreiding um undirumbodad kyn i nevndini hja
Sparikassanum

Tad er metingin hja leidsluni, at margfeldi er vid til at skapa
betri urslit og ein hjalp til at taka betri avgerdir. Leidslan
arbeidir ti fyri, at skapa eina géda javnvag millum kvinnur og

menn i nevndini i Sparikassanum.

Bestyrelsesmedlemmerne far en drlig aflgnning for at
sidde i Sparekassens bestyrelse. Formanden far dobbelt
aflenning, mens neestformanden far 1% aflgnning
sammenlignet med et ordinaert bestyrelsesmedlem.

Bestyrelsen far arligt kr. 325.000 til deling for deres
arbejde. Sparekassen har ingen bonusaflgnning af sin
direktion, hvis Ign bestdr af grundign + pension.

Sparekassens bestyrelse bestdr overvejende af afhangige
medlemmer. Det eneste uafhaengige medlem er Hanna O.
Nielsen.

Hvert bestyrelsesmedlem ejer folgende aktier i
Sparekassen i kroner:
Hans Petur Joensen, formand kr. 3.000
Gudfinn Olsen, naestformand kr. 3.000
Oli Holm kr. 1.000
Mannbjgrn Tausen kr. 21.000

Hvert bestyrelsesmedlem er pd valg hvert tredje ar pd
skift.

Den nuveerende bestyrelses anciennitet er:

Hans Petur Joensen, formadur 9ar
Gudfinn Olsen, nastformadur 16 ar
Oli Holm 23 &r
Mannbjgrn Tausen 12 ar
Hanna O. Nielsen 5ar
Oplysninger om direktionens og bestyrelses-

medlemmernes ledelseserhverv findes i Grsrapportens
bagerste side.

Revisionsudvalg

I henhold til lovgivning har Sparekassen etableret et
revisionsudvalg. Revisionsudvalget er bemandet af
bestyrelsesformanden Hans Petur Joensen og
bestyrelsesmedlemmet Hanna O. Nielsen. Formand for
udvalget er Hans Petur Joensen. Han er HD i
gkonomistyring og organisation og har en bred erfaring
som leder af gkonomiafdelingen i et offentligt institut.
Revisionsudvalget forbereder bestyrelses behandling af
revisions- og regnskabsmaessige forhold.

Redeggrelse om det underrepraesenterede kan

i Sparekassens bestyrelse

Det er ledelsens vurdering, at mangfoldighed er med til at
skabe bedre resultater og en hjeelp til at treeffe bedre
beslutninger. Ledelsen arbejder derfor for at skabe en god
balance mellem mand og kvinder i Sparekassens
bestyrelse.
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Maltal fyri nevndina
Vid arslok 2018 var nevndin mannad vid 5 limum — 1 kvinna og
4 menn.

Tad er malid hja nevndini, at parturin av undirumbodada
kyninum kann vera minst 20%. Og er tad stevnumidid hja
Sparikassanum at hava eitt meira javnt byti av monnum og
kvinnum. Tad er metingin, at hetta er eitt realistiskt og
hoskandi mal.

Sambeert 16g um figgjarligt virksemi §79 a, stk. 4 hevur
Sparikassin ikki gjgrt ein politikk ella maltal fyri onnur
leidslustig.

Vitanar tilfeingi

Tydandi vitanar tilfeingi av serligum tydningi fyri framtidar
inntgkum stendst einamest av okkara dugnaligu starvsfolkum
og teimum taenastum, sum nyttar verfa i samband vid
radgevingina.

Solvensur og solvenstgrvur
Sparikassans solvensprosent er 16,6 % i mun til eitt |6garkrav &
8 %.

Sparikassin skal gera sin individuella solvenstgrv upp.
Solvenstgrvurin visir metingina hja leidsluni av Sparikassans
vadum. Sparikassans individuelli solvenstgrvur er gjgrdur upp
eftir atrokningarmyndlinum hja Lokale Pengeinstitutter og
vegleidingini hja Figgjareftirlitinum vidv. 8+ myndilin.
Sparikassans individuelli solvenstgrvur er gjgrdur upp til 9,9
prosent av vadavektadu ognunum. Solvensmalid hja
Sparikassanum liggur i intervallinum 14,0-18,0 %. Tad vil siga
ein yvirdekning ur 35 % til 65 %.

Tad kann vera torfgrt at samanbera individuella solvenstgrvin
vid adrar peningastovnar, ti hann er grundadur a tann vada,
sum leidslan i hvgrjum peningastovni seer metir um vid atliti til,
hvar peningastovnurin virkar, kreditt- og marknadarvada,
umdgmi og KT-skipanartrygd.

CSR (Tann sosiala abyrgdin hja felggum)

Samfelagsabyrgd

Politikkurin hja Sparikassanum tekur, td4 hugsad verdur um
samfelagsabyrgd, utgangsstgdi i okkara lokalsamfelag og i
virdum okkara: “Vit vilja vera kend fyri at vera dugnalig,
virkisfus og reidilig” og i okkara visidén: “Hin tryggi, dugnaligi og
hugnaligasti fgroyski privatkundabanki”.

Vit vilja vera ein d4byrgdarfullur og virdisskapandi
peningastovnur. Vit virka tilvitad fyri at faa tey bestu urslitini,
badi fyri okkara vidskiftafdlk, lokalsamfelagid og
peningastovnin.

Sparikassin dsannar tydningin av, at okkara virksemi ikki einans
verdur rikid vid ti fyri eyga, at hava eina roknskaparliga jaliga
botnlinju. Okkara virksemi snyr seg eisini um sinamillum gott

Mailtal for bestyrelsen
Ultimo 2018 bestod bestyrelsen af 5 medlemmer — 1
kvinde og 4 maend.

Det er bestyrelsens mal, at andelen
underrepraesenterede kgn pd kort sigt udggr
minimum 20 %. Pd lengere sigt er det mdlet at opnd en
mere ligelig fordeling. Det er vurderingen, at dette er et
realistisk og tilstraekkeligt mal.

af det

Ifslge Lov om finansiel virksomhed & 79 a, stk. 4 har
Sparekassen ikke udarbejdet politik eller mdltal for gvrige
ledelsesniveauer.

Vidensressourcer

Veesentlige vidensressourcer af seerlig betydning for den
fremtidige indtjening bestdr hovedsageligt af vores
engagerede medarbejdere samt de produkter, der
anvendes i forbindelse med rddgivning.

Solvens og solvensbehov
Sparekassens solvensprocent er opgjort til 16,6 % i forhold
til et lovkrav pa 8 %.

Sparekassen skal opggre sit individuelle solvensbehov.
Solvensbehovet  udtrykker ledelsens vurdering af
Sparekassens risiko. Sparekassens individuelle
solvensbehov er opgjort ud fra Lokale Pengeinstitutters
beregningsmodel og Finanstilsynets vejledning for 8+
modellen. Sparekassens individuelle solvensbehov er
opgjort til 9,9 % af Sparekassens risikovaegtede aktiver.
Sparekassens solvensmdl ligger i intervallet pé 14,0 - 18,0
%. Det vil sige en overdaekning fra 35 % til 65 %

De individuelle solvensbehov kan veere sveere at
sammenligne pd tveers af pengeinstitutter, idet de
afspejler den risiko, som hver ledelse i et pengeinstut
vurderer, at pengeinstituttet er udsat for mht. fx
geografisk koncentration, kreditrisiko, markedsrisiko,
operationelle risici som risiko forbundet til omdgmme, IT
systemnedbrud.

CSR (Virksomhedernes sosiale ansvar)

Samfundsansvar

Sparikassens  politik ~ for  samfundsansvar  tager
udgangspunkt i vores forankring i lokalsamfundet og i
vores veerdier: “Vi vil veere kendte for at veere dygtige,
arbejdssomme og redelige” og i vores vision: “Faergernes
trygge, kompetente og hyggeligste privatkundebank”.

Vi gnsker at veere et ansvarligt og veerdiskabende
pengeinstitut. Vi arbejder bevidst pd at skabe de bedste
resultater for sdvel vores kunder, lokalsamfund og os selv
som pengeinstitut.

Sparekassen anerkender vigtigheden af, at vores

forretning ikke kun er drevet ud fra et rent fokus pd en
positiv regnskabsmaessig bundlinje. Forretning for os
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samstarv vid adrar virkandi vidleikarar, at syna abyrgd og at
vera reidilig i gllum sambondum, sum Sparikassin er partur av.

Vit eru sannfgrd um tydningin av, at allir okkara
samstarvspartar, tad verid seg, borgarar, myndugleikar og
vinnuliv her a stadnum luttaka, og eru virknir og taka abyrgd
fyri at gkja um trivnadin og soleidis studla lokalsamfelagnum.
Hetta er ein felagsabyrgd, at vit gll trivast og kunnu virka her,
baedi nu og i framtidini. Sparikassin dsannar tydningin av, at
Sparikassin er ein virkin vidspaelari i hesum verki, sum ein
lokalur peningastovnur.

Vidskiftafolk

Vit leggja stéran dent 4 persdnligt samband og samskifti, ta vit
hitta vidskiftafdlk okkara. Vit gera alt fyri at ngkta tgrvin, sum
vidskiftafélk okkara hava fyri bankateenastum, veita eina
eftirfarandi, greida og reidiliga radgeving soleidis, at
vidskiftafélk altid hava alit & okkum. Eitt neyvt samband vid
okkara vidskiftafdlk er avgerandi fyri okkara géda umdgmi og
tilveruraett yvirhgvur.

Vit hava i fleiri ar midvist fgrleikament starvsfolk okkara i
sambandi vid at radgeva okkara vidskiftafolki.

Lokalsamfelagid

Suduroyar Sparikassi vard settur a stovn i Vagi i 1943. Hdast vit
eru vordin stgrri i dag, soleidis at Sparikassin eisini hevur eitt
rettiliga stort virksemi i Havn, eru vit enn ein lokalur
peningastovnur, sum  hevur sinar sterku rgtur i
lokalsamfelagnum i Suduroy.

Vid okkara sterka festi i lokalgkinum, hava vit eitt naturligt
ynski um at studla gongdini i gkinum. Ti vilja vit eisini bruka
okkara neyva kunnleika til lokalgkid, tess ibugvar og
vinnulivsfélk, at sameina abyrgdarfulla figging og reidiliga
radgeving til gagns fyri badi lokalgkid, vidskiftafélkini og
okkum sjalvi sum peningastovn.

Harafturat vilja vit vera virkin vidleikari i felagslivinum, sum her
er. Vit studla sostatt lokalum itrotti og lokalari mentan, ti vit
eru sannfgrd um, at jalig sambond Igna seg, og ti itréttar- og
mentanarupplivingar geva samanhald og virka fyri einum
heilsugdédum og rikum livi.

Sparikassin  skipadi eitt serstakt “Pal-lan”, soleidis at
vidskiftafélk faa megguleika til at studla byggingini av 50 m.
svimjihyli og vaelverumidstgd vid einum kontantgjaldi, sum er
figgjad vid gédum treytum i Sparikassanum.

[ Sparikassanum studla vit eisini royndunum at seta
mannareaettindi og spurningin um vedurlagsbroytingarnar
frammaliga & altjoda dagsskranna, men sum ein lokalur

drejer sig ogs@ om en positiv interaktion med andre
aktgrer, at udvise ansvarlighed og redelighed i de
relationer, hvori Sparekassen indgdr.

Vi tror pa vigtigheden af, at vi alle aktgrer (fx borgere,
myndigheder og erhvervsliv) i lokalsamfundet deltager
aktivt i og tager ansvar for at gge trivslen og stgtter op om
lokalomrdadet. Det er et feellesansvar, at vi alle trives og
kan virke her pd kort- og langsigt. Sparekassen anerkender
vigtigheden af, at Sparekassen er en aktiv medspiller i
disse bestraebelser, som et lokalt pengeinstitut.

Kunder

Vi laegger stor vaegt pd den personlige kontakt og dialogen
i mgdet med vores kunder. Vi bestraeber os pG at
imgdekomme kundernes behov for bankydelser, at yde en
troveerdig, forstdelig og redelig rddgivning og i gvrigt at
gare os fortjent til kundernes tillid. En steerk, taet og god
kunderelation er afgdrende for vores succes og
eksistensberettigelse i det hele taget.

Vi har gennem flere dr systematisk arbejdet med at

opkvalificere medarbejdernes kompetencer og
uddannelsesniveau i forbindelse med rddgivnings-
situationen.

Lokalsamfundet

Suduroyar Sparikassi blev grundlagt i 1943 i Vdg. Selvom
vi er vokset siden, sG Sparekassen i dag ogsd er udbredt i
Thorshavn, er vi stadig et lokalt pengeinstitut med stzerke
rgdder i lokalsamfundet pd Suduroy.

Med baggrund i vores forankring i lokalomradet har vi et
naturligt gnske om at understgtte udviklingen i omradet.
Vi sgger derfor at udnytte vores indgdende kendskab til
lokalomrddet, dets beboere og de erhvervsdrivende ved at
forene ansvarlig kreditgivning og en redelig radgivning til
gavn for sdvel lokalomrddet, kunderne og os selv som
pengeinstitut.

Vi gnsker desuden at veere en aktiv medspiller i forhold til
det lokale foreningsliv. Vi stgtter sdledes den lokale sport
og kultur, fordi vi tror pd, at positive relationer Ignner sig,
og fordi sports- og kulturoplevelser skaber sasmmenhold og
bidrager til et sundt og rigt liv.

Sparekassen har udviklet et seerligt Ian ”Pdl-lan”, hvorved
kunderne far mulighed for at stgtte byggeriet af 50 m
svgmmebassinet og wellness med et kontantindskud, som
er lant pa favorable vilkdr i Sparekassen.

| Sparikassen bakker vi desuden op om bestraebelserne pa
at saette menneskerettigheder og klimapdvirkninger hgjt
paG den internationale dagsorden, men som lokalt
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peningastovnur seta vit okkum i mestan mun lokal mal, og ti
hava vit ikki orda politisk sjdnarmid i altjoda hgpi.

Sparikassin hevur ment eitt serligt [an i sambandi vid
orkusparandi d4bgtur av bustgdum “CO2 1anid”-, har
vidskiftafélkini kunnu faa orkukannad sin bustad, og soleidis
faa greidu 4, hvat best er at gera fyri at spara mest mgguligt.
Hetta er til gagns fyri umhvgrvid og vidskiftafdlkini.

Eftirlitsdiamanturin

Figgjareftirlitid gjgrdi i 2010 ein eftirlitsdiamant vid 5 ytum,
sum meelt vard peningastovhunum at halda seg innanfyri
adrenn arslok 2012.

Hesi yti knyta seg at markvirdum vidvikjandi markvirdi fyri
stérar kundar, figgjarutfalli, gjaldfgri, atlansvgkstur og utlan til
fastognir.

Sparikassin liggur innanfyri gll hesi 5 yti vid arslok 2018.

Mynd 5: Eftirlitsdiamanturin

X 20 Storir kundar < 175 %
Sparikassin 109 %

Utlan til fastognir < 25%
Sparikassin 3 %

Figgingarutfall< 1,0
Sparikassin 0,76

Utlansvekstur < 20 %
Sparikassin 1,7 %

LCR > 100 %
Sparikassin 305 %

Ovissa vid innrokning og mating

Tann mest tydandi dvissan vid innrokning og mating knytir seg
til Utlanini. Suduroyar Sparikassi arbeidir alla tidina vid at betra
hattin at meta um vadan og metir at dvissan er & einum st@di,
sum ikki hevur serligan tydning fyri arsfrasggnina.

Hendingar eftir roknskaparlok
Fra degnum fyri figgjarstgduni til i dag er einki hent,
sum hevur tydandi avirkan & arsfrasggnina.

Meting um 2019

Ldga rentustgdid leggur enn stért tryst & inntgkurnar.
Sparikassin hevur aftur laekkad sitt innlansrentust@di og tillagad
kostnadarst@did. Sparikassin veentar, at avlopid adrenn skatt
verdur 1,5 mio kr. vid einari basisinntjening 4 2,5 mid kr.

pengeinstitut har vi et udpraeget lokalt sigte, og vi har
derfor ikke specifikke politikker pa disse to omrdder.

Sparekassen  har  udviklet et serligt ldn  til
energibesparende forbedringer af boliger - “CO2 Ignet” -,
hvor kunderne fdr energitestet deres boliger, sG de kan
foretage de bedste energirigtige forbedringer pd deres
boliger, og dermed hjzelpe miljget og spare penge pd sigt.

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet lavede i 2010 en tilsynsdiamant med fem
peglemaerker, som pengeinstitutter skal overholde inden
udgangen af 2012.

De fem pejlemaerker knytter sig til summen af stgrre
engagementer, funding-ratio, likviditetsdaekning,
udldnsvaekst og ejendomseksponering.

Ved udgangen af 2018 opfylder Sparekassen diamantens
greenser.
Figur 5: Tilsynsdiamanten

< 20 Store engagementer < 175 %
Sparekassen 109 %

Ejendomseksponering < 25%
Sparekassen 3 %

Funding-ratio< 1,0
Sparekassen 0,76

Udlansveekst < 20 %
Sparekassen 1,7 %

LCR > 100 %
Sparekassen 305 %

Usikkerheder ved indregning og mdling

Den veaesentligste usikkerhed ved indregning og mdling
knytter sig til udlan. Suduroyar Sparikassi arbejder
Igbende med at forbedre metoder til indregning og mdling
heraf, men vurderer at usikkerheden er pa et niveau, der
er af uvaesentlig betydning i forhold til grsrapporten.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt
forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Vurdering af 2019

Det lave renteniveau laegger stadig stort pres pd
indtaegterne. Sparekassen har igen sanket sine
indlansrentesatser samt opdateret sine gebyrsatser.
Sparekassen forventer, at drets resultat far skat ender pd
1,5 mio. kr. med en basisindtjening pa 2,5 mio. kr.
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Vadar og vadastyring
Vadar og at styra undan vadum er ein sera tydningarmikil
partur av virkisaetlan Sparikassans.

[ visiénini hja Sparikassanum verdur beinleidis sagt, at
Sparikassin skal vera Fgroya tryggi, dugnaligi og hugnaligasti
privatkundabanki. Ordid tryggur er nevnt i visionini fyri at
leggja dent 4, at Sparikassin altid leggur seg eftir gddari og
tryggari vadastyring.

Nevnd Sparikassans dsannar, at ein god og trygg styring av
vada minkar um tapsvanda, og sleppur Sparikassanum undan
at nyta oneyduga orku um vandi veruliga skuldi verid 4 ferd. Ein
vanalig og ofullfiggjad vadastyring kann seta Sparikassans
grundarlag undir tryst.

Nevndin i Sparikassanum asetur vid jgvnum millumbilum
yvirskipadar karmar og meginreglur fyri vada- og kapitalstyring.
Nevndin feer javnan fragreidingar um megguligar vandar, og
hvussu leidslan virkar eftir asettu kgrmunum i sambandi vid
vadar. Leidslan letur partar av sinum heimildum vidari til
starvsfolkini, sum taka saer av dagligu uppgavunum.

Tummas E. Djurhuus hevur abyrgdina av vddanum og er eisini
compliance dbyrgdarin i Sparikassanum.

Sparikassin nytir dugliga sinar datukeldur at uUtvega seer
kunning um figgjarligu gongdina. Tad er av alstérum tydningi
fyri avgerdir og menning Sparikassans, at veael verdur fylgt vid
gllum vidkomandi upplysingum, leidbeiningum og forsggnum,
og at allar stgrri avgerdir byggja a eitt vael grundad
datugrundarlag og skikkadar greiningar.

Leidararnir av deildum Sparikassans hava ofta innanhysis fundir
vid radgevararnar og fylgja gongdini saman vid teimum. Eitt
neyvt eftirlit vid, at Sparikassin fylgir mannagongdum og
reglum, er av alstérum tydningi.

A heimasidu Sparikassans ber til at lesa meira um Sparikassans
vadastyring i fragreidingini: “Risikorapport”.

Kredittvadi
Nevndin hevur yvirskipadu abyrgdina av stgrsta handilsgki
Sparikassans, sum er at lata kredittir. Nevndin hevur latid
leidsluni ein part av heimildini. Leidslan hevur so aftur latid
deildarleidarunum og starvsfélkunum ein part av hesum
heimildum.

Sparikassans vadapolitikkur er skipadur fyri at tryggja, at
vidskiftini vid kundar og kredittfelpg alla tidina halda seg
innanfyri karmar og trygdir, sum nevndin hevur samtykt.

Risiko og risikostyring
Risiko og styring af risici er en utrolig central del af
Sparekassens forretningsplan.

| Sparekassens vision er det direkte neevnt, at Sparekassen
skal veere Fzergernes trygge, kompetente og hyggeligste
privatkundebank. Ordet tryg er med i visionen for at sikre,
at Sparekassen altid har fokus pd en god og tryg
risikostyring.

Sparekassens bestyrelse anerkender, at en god og sikker
styring af risici reducerer tab og sparer Sparekassen for en
ungdvendig ressourceanvendelse pd brandslukning. En
ddrlig og mangelfuld risikostyring kan saette Sparekassens
eksistens under pres.

Sparekassens  bestyrelse  fastleegger Igbende de
overordnede rammer og principper for risiko- og
kapitalstyring. Bestyrelsen modtager jeevnlig

rapporteringer om udviklingen i risici og udnyttelse af de
tildelte risikorammer fra direktionen. Direktionen
delegerer dele af sine befgjelser videre til medarbejdere,
som varetager den daglige aktivitet.

Tummas E. Djurhuus er bdde den risiko- og compliance
ansvarlige i den daglige styring af Sparekassen.

Sparekassen bruger aktivt sine datakilder til at skaffe sig
information omkring udviklingen. Styring og beslutninger
grundet pd analyser af valide data og Igbende
overvdgning er en vigtig parameter i Sparekassens
udvikling, idet alle stgrre beslutninger bgr bygge pd et
velfunderet datagrundlag og kvalificerede analyser.

Lederne af filialerne har ofte interne mgder med
radgiverne for at sparre og for at fglge op pd udviklingen.
Det er utrolig vigtigt med en staerk og effektiv kontrol df,
at Sparekassen arbejder efter sine politikker og regler.

PG Sparekassens hjemmeside er det muligt at laese
naermere om Sparekassens risikostyring i rapporten:
“Risikorapport”.

Kreditrisiko
Bestyrelsen har det overordnede ansvar inden for
Sparekassens  stgrste  forretningsomrdde, som er

kreditformidling. Bestyrelsen har delegeret en del af sin
hjemmel til  direktionen.  Direktionen  har igen
videredelegeret en del af sin hjemmel til filialledere og de
ansatte.

Sparekassens risikostyringspolitik er tilrettelagt med
henblik pG at sikre, at transaktioner med kunder og
kreditinstitutter til stadighed ligger inden for de af
bestyrelsen vedtagne rammer og forventet sikkerhed.
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Harafturat eftirkannar nevnd Sparikassans eina ferd um arid
Sparikassans virksemi vid serligum atliti til st@rstu
kundaavtalurnar fyri at meta um mgguligan vada.

Ein peningastovnur er altid i vanda fyri at missa i sambandi vid
sitt virksemi, av ti at ein peningastovnur virkar undir teimum
vidurskiftum, at stovnurin, i besta fgri, feer sitt utlan aftur uttan
tap, og i ringasta fgri vid tapi. Nevndin i Sparikassanum hevur
vid sinum kredittpolitikki gjgrt av, at kredittvadin skal vera
lutfalsliga litil, og at i gllum utlansvidurskiftum skal tapsvadi
roknast vid, men kortini ikki dneyduga stérur.

Hgvudsevnini i kredittpolitikki Sparikassans eru:

e Vilji og mgguleiki hja vidskiftafélkunum at rinda Ian
aftur, eins og mgguligar trygdir fyri millumverandi.

e Vidskiftafélk skulu vera figgjarliga vael fyri og hava
gbdan tiltgkupening.

e Ldansavtalan skal i rimiligan mun fylgja kundans
gjaldfgri og kapital- ella ognarfze.

e Har mgguleiki er fyri at faa trygd, skal hon eisini faast
til vega.

T6 hjalpir Sparikassin ikki til at figgja tiltgk, sum bert eru
grundad & vedhald frd tridjaperséni. So vitt sum gjgrligt skal
sleppast undan at taka iméti vedhaldi fra privatfélki, um serlig
vidurskifti ikki tala fyri ti.

Ta raedur um vinnukundar, fylgir Sparikassin neyvt vid gongdini.
Sparikassin midar iméti, at ein og hvgr vinnulig ldnsavtala
verdur i mesta lagi 1.500.000 kr., av ti at Sparikassin er ein
privatkundabanki.

Sparikassin nytir altid varnar virdismetingar av settum
trygdum, soleidis at samladi roknadi tapsvadi Sparikassans
verdur varliga mettur.

Sparikassin fer ikki upp i lansavtalur vid stéorum tapsvanda,
hoast utlit kunnu vera fyri stérum vinningi, ti tad er ikki
samsvar vid visidnina um at vera tryggur.

Ein neyv styring av kredittvadanum er vid til at tryggja, at
umdgmi Sparikassans ikki kemur i ringt ljés, og at framtid
Sparikassans ikki verdur hétt av vadafullum atlanum.

Drivmegin handan Sparikassans lanspolitikki er, at starvsfélk
Sparikassans kenna sini vidskiftafolk veel og virdiliga, at tey eru
dugnalig i sambandi vid lansveitingar, og eru fgr fyri at meta
um, hvgrja stgdu vidskiftafolk eru i og teirra mgguleikar at
afturgjalda lan.

Vilji og mgguleikar hja vidskiftafélkunum at afturrinda lan eru
stgrstu fortreytirnar fyri ldnsveitan Sparikassans. Harafturat
koma teer trygdir, Sparikassin krevur fyri at Sparikassin stendur
enn tryggari. Trygdir eru serliga aetladar til at avmarka vadar,

Endvidere foretager Sparekassens bestyrelse en gang
arligt en gennemgang af Sparekassens engagementer
med seerlig fokus pd de stgrste engagementer med henblik
pd vurdering af eventuelle risici.

Et pengeinstitut vil altid veere udsat for en kreditrisiko, idet
et pengeinstitut lever under det forhold, at det i bedste
fald far sit udlan tilbage uden tab og i veerste fald med
tab. Sparekassens bestyrelse har gennem Sparekassens
kreditpolitik fastsat, at Sparekassens kreditrisiko skal vaere
relativ lav, at i et hvert kreditengagement skal tabsrisikoen
veere kalkuleret og ikke ungdvendig stor.

Hovedelementerne i Sparekassens kreditpolitik er:

e Kundernes vilje og evne til at tilbagebetale ldan,
samt mulige sikkerheder for engagementet.

e Kunder skal have en sund gkonomi og et solidt
radighedsbelgb.

e Engagementet skal std i et rimeligt forhold til
kundens bonitet og kapital- eller formue-forhold.

e Hvor der er mulighed for at tage sikkerhed, skal
dette ske.

Dog medvirker Sparekassen ikke til finansiering af
engagementer, der alene baserer sig pd kaution fra
tredjemand. Og modtagelse af kaution fra private
personer skal sa vidt muligt undgds, med mindre seerlige
forhold tilsiger det.

NaGr det geelder  erhvervsengagementer,  faglger
Sparekassen kunderne taet. Sparekassen arbejder frem
mod, at ethvert erhvervsengagement maksimalt udggr
1.500.000 kr., idet Sparekassen er en privatkundebank.

Sparekassen bruger altid forsigtige veerdiansaettelser af
stillede sikkerhed, sd Sparekassen samlede beregnede
tabsrisiko er konservativt vurderet.

Sparekassen afstar fra at veere involveret i hgjt risikofyldte
engagementer, selvom den forventede indtjening er hgj,
idet dette ikke er i trad med visionen om at veere tryg.

En steerk styring af kreditrisikoen er med til at sikre, at
Sparekassens omdgmme, som et trygt sted ikke kommer
under anfaegtning, og at Sparekassens eksistens aldrig
bliver truet af darlig kreditgivning.

Drivkraften bag Sparekassens kreditgivning er, at
Sparekassens ansatte kender deres kunder godt, og at de
er dygtige og kompetente “kredithandvaerkere”, som er i
stand til at analysere kundernes situation og lave gode
grundige vurderinger af kundens vilie og evne til at
tilbagebetale sit lan.

Kundernes vilje og evne til at kunne tilbagebetale ldnet er
den  vigtigste  forudsaetning  bag  Sparekassens
kreditbevilling. Dernaest kommer sikkerheder til at
begrzaense Sparekassens tabsrisiko yderligere.
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sum standast av vidurskiftum, sum vidskiftafolk ikki eru harrar
yvir.

Eitt gott innlit og gdédur kunnleiki til vidskiftafélk, eins og
neyvar utgreiningar, avmarka tap Sparikassans. Hetta er vid til
at tryggja Sparikassanum gdédar mgguleikar fyri vinningi og
gdédum sambandi og samstarvi vid vidskiftafolk.

Lansrenta skal altid standa i mun til mettan vada. Ivast
Sparikassin i, um vidskiftafélk eru fgr fyri at afturrinda lan,
verdur eingin lansavtala gjgrd, hetta fyri at sleppa undan
ivasomum handlum.

Vanaligir handlar hava altid vid sar: @ktan tapsvanda,
O6neyduga arbeidsorku og vanda fyri vanaligum umdgmi vid
seer.

At fylgja veel vid i gllum lansvidurskiftum er lyklaordid til faerri
tap og sterri inntgku. At fylgja veel vid vidskiftafélkunum merkir
eisini, at Sparikassin midar eftir einki at missa, orsakad av
éneydugum vada.

Sparikassin fylgir vael vid sinum vidskiftafélkum fyri at bgta um
sina vadastyring. Sparikassin kennir sini vidskiftafélk veael og
virdiliga. Sparikassin nytir kunda- og vadaprofilar fyri at lysa
sinar kundar. Hesir profilar verda loypandi dagfgrdir.
Endamalid er at spjada vadan mest mgguligt og at hava ein
stéran og gdédan hdp av vidskiftafdlki.

Marknadarvadi

Suduroyar Sparikassi hevur ngkur avis mgrk at halda seg til i
sambandi vid hvat hann kann loyva saer av vada. Avlopid av
tgkum peningi verdur sett i virdisbrgv, fyri at hesin peningur
gevur mest mgguligt av saer.

Nevnd og leidsla Sparikassans hava sett greidar reglur fyri
hvgrjar vadar Sparikassan kann ataka szer i sambandi vid
partabrgv, lansbrgv, valuta, rentu v.m. Nevndin i
Sparikassinum hevur asett, at marknadarvadin skal vera litil.

Hetta hevur vid saer, at Sparikassin ikki skal vera vié i
sonevndum “high-risk” ilggum. Sparikassin ger ilggur i trygg
virdisbrgv, hdast vinningurin harvid gerst minni.

Malsetningur Sparikassans vid sinum ilggum er, at Sparikassin
feer eitt stpdugt positivt avkast.

Sambaert Sparikassans vision er tydningarmikid, at vidskiftafélk
kenna seg trygg vid Sparikassan. Tad merkir, at drsurslit
Sparikassans ikki ma vera alt ov vidbrekid i mun til eitt negativt
urslit av ilggunum.

Sikkerheder skal primaert bruges til at reducere risikoen
forbundet med andre “udefra kommende” forhold, som
kunden ikke er herre over.

Et godt og grundigt kendskab til kunderne samt gode
analytiske kompetencer begraenser Sparekassens tab.
Dette medvirker til at sikre Sparekassen en solid indtjening
og en steerk relation til sine kunder.

Sparekassens betaling i form af renter for et kredit-
engagement skal altid afspejle den forventede risiko
involveret i engagementet. Sparekassen skal dog i et
engagement, hvor Sparekassen ikke fagler sig helt sikker
pd, at kunden kan klare sine forpligtelser, hellere afsta fra
en forretning end at lave en potentiel ddrlig forretning.

Ddrlige forretninger medfgrer altid en forhgjet tabsrisiko,
ungdvendig ressourceanvendelse, samt en potentiel risiko
for ddrlig omtale.

Opfalgningen er en af ngglerne til feerre tab og mere
indtjening. En steerk opfdlgning pd kunderne medfarer
0gsd, at Sparekassen tilstraeber en nultabsstrategi ved ikke
at tage ungdvendige risici.

Sparekassen falger kunderne tzt for at forbedre sin
risikostyring. Sparekassen har et stort og godt kendskab til
sine kunder. Sparekassen bruger kundeprofiler og
risikoprofiler til at beskrive kunderne. Profiler, som
Igbende opdateres. Mdlet er at sprede risikoen mest
muligt og have en stor sund kundebase.

Markedsrisiko

Suduroyar Sparikassi markedsrisiko styres dagligt via
fastsatte limits for en lang raekke risikomal. Styring af
Sparekassens overskudslikviditet indebeerer placering af
Sparekassens midler i veerdipapirer for at optimere
afkastet af Sparekassens likvide beholdninger.

Sparekassens bestyrelse og direktion har fastlagt klare
retningslinjer for, hvilke risici Sparekassen @nsker at
acceptere pd aktier, obligationer, valuta, rente m.v.
Sparekassens bestyrelse har fastsat, at Sparekassens
markedsrisiko skal veere lav.

Det fglger heraf, at Sparekassen ikke skal veere involveret i
“high-risk” investeringer. Sparekassens portefglie skal
investeres i relative sikre fordringer, selvom det forventede
afkast dermed ogsa bliver lavere.

Sparekassens mdlsaetning med sine investeringer er, at
Sparekassen sikres et stabilt positivt afkast.

Det er ifglge Sparekassens vision vigtigt, at kunderne kan
fole sig trygge ved Sparekassen. Dette betyder, at
Sparekassens drsresultat ikke ma veere alt for falsomt i
forhold til et negativt resultat fra investeringerne.
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Gjaldfgrisvadi
Gjaldfgrisvadin er vadin fyri ikki at megna at hava nog mikid av
tgkum peningi til dagliga utlansvirksemid.

Légin um figgjarligt virksemi § 152 krevur, at ein peningastovnur
hevur ein radiligan pening tgkan.

Nevnd Sparikassans hevur asett mgrk fyri likviditetsstyring i sinum
likviditetspolitikki.  Likviditetspolitikkurin ~ skal  tryggja, at
vidskiftafdlkini trygt kunnu hava sinar pengar standandi i
Sparikassanum.

Styringin av Sparikassans gjaldfgri er i samsvar vid Sparikassans
vision um at vera Fgroya tryggi, dugnaligi og hugnaligasti
privatkunda peningastovnur.

Grundhugsjénin i gjaldfgrispolitikkinum er, at ein neyv styring av
gjaldfgrinum er positivt vid til at tryggja, at Suduroyar Sparikassi er
ein tryggur peningastovnur. Gjaldfgrispolitikkurin skal badi vera
stutt- og framskygdur.

Styttra siktid snyr seg um at hava nég mikid av tgkum peningi at
klara eina neydstgdu, eins og eftirlit og at fylgja @llum malum upp.
Longri siktada malid snyr seg um altid at hava eina trygga og
varandi nggd av tgkum peningi, sum er nédg mikid til at tryggja
Sparikassanum vgkstur.

Malsetningur Sparikassans vid sinum gjaldfgrispolitikki er at
tryggja, at Sparikassin er eitt trygt og haldgott stad at hava sinar
pengar, samstundis sum Sparikassin hevur nég mikid av tgkum
peningi at greida sinar dagligu uppgavur.

Ein g6d gjaldfgrisstyring er ein fortreyt fyri at vera ein vael rikin og
stgdufastur peningastovnur. Ein malsetningur hja Sparikassanum
er at Utldnsprosent Sparikassans altid er minni enn 100.

Vadin vid ikki at vera fgrur fyri at luka sinar gjaldfgrisskyldur, skal
vera a lagum st@di. Sparikassin vil heldur hava minni i vinningi vid
einum gédum gjaldfgrisaviopi, enn at vandi skal vera fyri at koma |
gjaldfgristrupulleikar.

Rakstrarvadi

i sinum dagliga virksemi kann, eins og hja so mongum g&rum,
vera vandi fyri eitt nU eldsbruna, innbroti, rani, bumbuhéttan,
streymisliti, dalking, eins og breki a tgkniligar skipanir.

Nevnd Sparikassans hevur asett fleiri mannagongdir fyri at tryggja
seg best mgguligt. | ti sambandi hevur Sparikassin ordad ymisk
vandamal, og hvussu berast skal at, um tad ringasta hendir.

Nevndin hevur ordad eitt vadastgdi i mun til ymiskar vadar,
soleidis at Sparikassin er 4 einum midalstgdi i sambandi vid
tilbugving i mun til flest mgguligar hugsandi hendingar vid st@di i
eini COST/BENEFIT hugsan.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko udtrykker risikoen for ikke at kunne skaffe
tilstraekkelig kapital i markedet til Sparekassens Igbende
udldnsvirksomhed.

Lov om finansiel virksomhed § 152 kraever, at et pengeinstitut
har en forsvarlig likviditet.

Sparekassens  bestyrelse  har  fastsat graenser  for
likviditetsstyringen i sin likviditetspolitik. Likviditetspolitikken
skal sikre, at kunderne trygt kan have indestdende stdende i
Suduroyar Sparikassi.

Sparekassens styring af sin likviditet er i trGd med
Sparekassens vision om at veere Feaergernes trygge,
kompetente og hyggeligste privatkundebank.

Likviditetspolitikkens grundide er, at en effektiv styring af
likviditeten bidrager positivt til at sikre, at Suduroyar
Sparikassi er et trygt pengeinstitut. Likviditetspolitikken har et
kort og et langt sigte.

Det korte sigte daekker fremskaffelse af likviditet,
n@dberedskab samt kontrol og opfa@lgning. Det lange sigte
daekker fremskaffelse af en solid permanent likviditetsbase,
som er tilstraekkelig til at sikre Sparekassens vaekst.

Sparekassens mdlsaetning med sin likviditetspolitik er at sikre,
at Sparekassen er et sikkert og trygt sted at have sine penge
placeret, samt at Sparekassen har likviditet nok til at klare
sine daglige forretninger.

En god likviditetsstyring er en forudsaetning for at veere et
veldrevet og stabilt pengeinstitut. Sparekassen har en
mdlsaetning om, at Sparekassens udldnsprocent altid er under
100.

Risikoen ved ikke at  kunne  overholde sine
likviditetsforpligtelser skal veere pd et lavt niveau.
Sparekassen vil hellere have en lidt mindre indtjening ved at
holde en god likviditetsreserve, end at skulle risikere at
komme i likviditetsproblemer.

Operationel risiko

Sparekassen er ogsd udsat for en generel risiko for sin drift
gennem sin daglige virke ved, fx risikoen for ildebrand, tyveri,
rgveri, bombetrusler, strgmsvigt, forurening og
systemnedbrud.

Sparekassens bestyrelse har fastlagt en raekke politikker og
retningslinjer for at opnd et sikkert procesmiljg. | denne
forbindelse har Sparekassen udarbejdet risikoanalyser og
beredskabsplaner for at kunne imgdegad de veerste taenkelige
haendelser.

Bestyrelsen har fastsat et risikoniveau i forhold til operationel
risiko, sG Sparekassens beredskab og tiltag er pd et middel
niveau i forhold til flest taenkelige haendelser ud fra en
COST/BENEFIT betragtning.
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Leidslustgrv / Ledelsehverv

Leidslustgrv - stjérnin

Stjoéri Sgren L. Bruhn
Nevndarlimur i:
Ongum

Onnur stgrv:
Ongi

Ledelseshverv - direktion

Direktgr Sgren L. Bruhn
Bestyrelsesmedlem i:
Ingen

@vrige hverv:
Ingen

Leidslustgrv - nevndin

Formadur Hans Petur Joensen
Nevndarlimur i:
Ongum

Onnur stgrv:
Ongi

Naestformadur Gudfinn Olsen
Nevndarlimur i:
Suduroyargrunnurin

P/F llggufelagid Kveiking

Onnur stgrv:
Ongi

Nevndarlimur Mannbjgrn Tausen
Nevndarlimur i:
Suduroyargrunnurin

P/F llggufelagid Kveiking

Onnur stgrv:
Ongi

Nevndarlimur Hanna O. Nielsen
Nevndarlimur i:
Ongum

Onnur stgrv:
Ongi

Nevndarlimur Oli Holm
Nevndarlimur i:
Suduroyargrunnurin

P/F ilggufelagid Kveiking

Onnur stgrv:
Stjéri i P/F 21. juli 2009
Stjéri i Sp/f Sudur Farmur

Ledelseshverv - bestyrelse

Formand Hans Petur Joensen
Bestyrelsesmedlem i:
Ingen

@vrige hverv:
Ingen

Naestformand Gudfinn Olsen
Bestyrelsesmedlem i:
Suduroyargrunnurin

P/F ll@gufelagid Kveiking

@vrige hverv:
Ingen

Bestyrelsesmedlem Mannbjgrn Tausen
Bestyrelsesmedlem i:
Suduroyargrunnurin

P/F llggufelagid Kveiking

@vrige hverv:
Ingen

Bestyrelsesmedlem Hanna O. Nielsen
Bestyrelsesmedlem i:
Ingen

@vrige hverv:
Ingen

Bestyrelsesmedlem Oli Holm
Bestyrelsesmedlem i:
Suduroyargrunnurin

P/F llggufelagid Kveiking

@vrige hverv:
Direktgr i P/F 21. juli 2009
Direktgr i Sp/f Sudur Farmur

20




Suduroyar Sparikassi P/F

Leidsluatekning / Ledelsespdtegning

Vit hava i dag vidgjert og gddkent arsfrasggnina fyri
roknskapararid 1. januar 2018 til 31. desember 2018 fyri
Suduroyar Sparikassa P/F.

Arsfrasggnin og leidslufragreidingin eru settar upp sam-
svarandi log um figgjarstovnar, kunngerd og leidreglum
fra Figgjareftirlitinum vidvikjandi frasggn fyri
peningastovnar v.m.

Tad er okkara fatan, at arsroknskapurin gevur eina raett-
visandi mynd av felagsins ognum, skyldum og figgjarstgdu
31. desember 2018 og urslitinum av virkseminum i
roknskapardrinum 1. januar - 31. desember 2018.

Tad er okkara fatan, at leidslufragreidingin gevur eina
reettvisandi umrgdu av gongdini i virkseminum hja
Sparikassanum og figgjarligu stgduni, umframt eina
reettvisandi lysing av teimum tydandi vadunum og
dvissufaktorunum, sum Sparikassin kann avirkast av.

Arsfrasggnin verdur lggd fyri adalfundin, og meelt verdur
til at godkenna hana.

Vagur, hin 7. mars 2019 / Vdgur, den 7. marts 2019

Stjorn / Direktion

Sgren L. Bruhn
Stjérn / Direktion

Nevnd / Bestyrelse

Vi har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten
for regnskabsaret 1. januar 2018 til 31. december 2018
for Suduroyar Sparikassi P/F.

Arsregnskabet og ledelsesberetningen er aflagt i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed,
herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter m.v.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende
billede af selskapets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt et resultat af
aktiviteterne for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en
retvisende redeggrelse for udviklingen i Sparekassens
aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en retvisende
beskrivelse af de vaesentlige risici og
usikkerhedsfaktorer, som Sparekassen kan pdvirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Hans Petur Joensen Gudfinn Olsen

Formadur / Formand

Mannbjgrn Tausen

Naestformadur / Neestformand

Hanna O. Nielsen Oli Holm
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Vattan fra 6heftum grannskodara

Til kapitaleigararnar i P/F Suduroyar Sparikassa
Nidurstgda

Tad er okkara fatan, at arsroknskapurin gevur eina
rettvisandi mynd av ognum, skyldum og figgjarligu
stgdu sparikassans tann 31. desember 2018, umframt
av ursliti av Sparikassans virksemi fyri roknskapararid
1. januar — 31. desember 2018 i samsvari vid l6g um
figgjarligt virksemi, herundir kunngerd um figgjarligar
frasagnir fyri figgjarstovnar.

Hvat hava vit grannskodad

Arsroknskapin hja Suduroyar Sparikassa P/F fyri
roknskapararid 1. Januar — 31. desember 2018 vid
rakstrarroknskapi, figgjarstgdu, fragreiding um
eginogn og notum, herundir nyttum roknskaparhatti
fyri Sparikassan.

Grundarlag fyri nidurstgdu

Vit hava grannskodad i samsvari vid altjéda
standardum um grannskodan og @drum krgvum, sum
eru galdandi i Fgroyum. Okkara dbyrgd er, sambaert
hesum standardum og krgvum, naerri lyst i partinum i
grannskodanarvéttanini “Abyrgd grannskodarans fyri
grannskodanini av arsroknskapinum”.

Tad er okkara fatan, at vit hava fingid ngktandi grann-
skodanarproégyv, id kann vera grundarlag undir okkara
nidurstgdu.

Oheftni

Vit eru Sheftir av Sparikassanum samsvarandi altjéda
etiskum krgvum fyri grannskodan (IESBA) og @drum
krgvum, sum eru galdandi i Fgroyum, eins og vit fylgja
@drum av okkara skyldum samsvarandi hesum aseting-
um og krgvum.

Umrgda av leidslufragreidingini
Leidslan hevur dbyrgdina av leidslufragreidingini.

Okkara nidurstgda um drsroknskapin umfatar ikki
leidslufragreidingina, og vit gera ikki nidurstgdu vid
vissu um leidslufragreidingina.

Sum |id i grannskodan av arsroknskapinum er tad okk-
ara abyrgd at lesa leidslufragreidingina og i hesum
sambandi at meta, um tydandi ésamsvar er millum
leidslufragreiding og arsroknskap ella ta vitan, vit hava
fingid undir grannskodanini, ella um hon a annan hatt
kann haldast at innihalda misvisandi kunning.

Tad er eisini okkara abyrgd at meta um, hvgrt leidslu-
fragreidingin hevur teer upplysingar, id krevjast sam-

bzert 16g um figgjarligt virksemi.

Grundad 34 tad arbeidi, vit hava gjgrt, er tad okkara

DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til aktionaererne i Suduroyar Sparikassi P/F
Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et
retvisende billede af Sparekassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af
resultatet af Sparekassens aktiviteter for regnskabsdret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtggrelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.

Hvad har vi revideret

Suduroyar  Sparikassi  P/F’s drsregnskab  for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 omfatter
resultatopggrelse og totalindkomstopggrelse, balance,
egenkapital-opgd@relse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Grundlag for konklusion

Vi udfdrte vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision (ISA) og de
yderligere krav, der er gaeldende pd Faergerne. Vores
ansvar ifslge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar
for revisionen af arsregnskabet”.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafhengighed

Vi er uafhaengige af Sparekassen i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende pd
Feergerne, ligesom vi har opfyldt vores @gvrige etiske
forpligtelser i overensstemmelse med disse regler.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledel-
sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores
ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller pd anden mdde synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om
ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger i

henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at
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fatan, at leidslufragreidingin er i samsvari vié arsrokn-
skapin, og at hon er gjgrd i samsvari vid krgvini i 16gini
um figgjarligt virksemi. Vit hava ikki funnid tydandi
skeivleikar i leidslufragreidingini.

Abyrgd leidslunnar av arsroknskapinum

Leidslan hevur abyrgdina av at gera ein arsroknskap, id
gevur eina reettvisandi mynd i samsvari vid |6g um
figgjarligt virksemi og kunngerd um figgjarligar
frasagnir fyri figgjarstovnar. Leidslan hevur somuleidis
abyrgd av ti innanhysis eftirliti, sum leidslan metir er
neydugt, fyri at ein drsroknskapur kann gerast uttan
tydandi skeivleikar og uttan mun til, um skeivleikarnir
standast av sviki ella mistgkum.

Ta arsroknskapur verdur gjgrdur, hevur leidslan dbyrgd
av at meta um evnini hja Sparikassanum at halda fram
vid rakstrinum; har hetta er vickomandi at upplysa um
vidurskifti, id hava tydning fyri framhaldandi rakstur;
og at gera arsroknskapin vid st@di i roknskaparligu
meginregluni um framhaldandi rakstur, um hon ikki
tlar at taka Sparikassan av, gevast vid rakstrinum ella
ikki hevur adrar realistiskar mgguleikar enn at gevast.

Abyrgd grannskodarans fyri grannskodan av
arsroknskapinum

Okkara mal er at faa grundada vissu fyri, at tad ikki eru
tydandi skeivleikar i arsroknskapinum, uttan mun til,
um skeivleikarnir standast av sviki ella mistgkum, og at
geva eina grannskodanarvattan vid nidurstgdu.
Grundad vissa er vissa @ hggum st@di, men er ikki full
trygd fyri, at ein grannskodan gjgrd i samsvari vid
altjoda standardum um grannskodan og @drum
krgvum, id eru galdandi i Fgroyum, altid vil avduka
tydandi skeivleikar, ta slikir finnast. Skeivleikar kunnu
standast av sviki ella mistgkum, og kunnu vera
tydandi, um tad er rimiligt at halda, at teir hvgr seer
ella samanlagt davirkad figgjarligar avgerdir, sum
roknskaparbrukararnir taka vio st@oi i
arsroknskapinum.

Sum [id i grannskodan, gjgrd i samsvari vid altj6da
standard um grannskodan og onnur krgv, id galda i
Fgroyum, gera vit fakligar metingar og vardveita undir
grannskodanini professionelt skepsis. Harumframt:

e Avisa vit og meta um vandan fyri tydandi
skeivleikum i drsroknskapinum, uttan mun til
um skeivleikarnir standast av sviki ella
mistgkum. Vid grundarlagi i ti vada, i kemur
fram  undir okkara kanning, verdur
grannskodanin framd fyri at faa ngktandi
grannskodanarprégy, id eru egnad at vera
grundarlag fyri okkara nidurstgdu. Vandin fyri
at tydandi skeivleikar, id standast av sviki, ikki
verda uppdagadir, er stgrri enn vandin fyri, at
skeivleikar, i@ standast av feilum ikki verda

ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Grsregn-
skab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendt-
g@relse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig
for at vurdere Sparekassens evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde regnskabet pd grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere Sparekassen,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mdl er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om
regnskabet som  helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med ISA og de yderligere
krav, der er geeldende pda Feergerne, altid vil afdaekke
vaesentlig  fejlinformation, ndr  sddan  findes.
Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pd de @konomiske beslutninger, som
brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse
med ISA og de yderligere krav, der er gaeldende pad
Fergerne, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for
vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfagrer revisionshandlinger som
reaktion pd disse risici samt  opndr
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er
hgjere end ved vesentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
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uppdagadir, ti svik kann kann umfata
samansvgrjingar, skjalafalsan, at okkurt
verdur dult, villleiding ella brot & reglur um
innanhysis eftirlit.

e Seta vit okkum inn i innanhysis eftirlitid, sum
hevur tydning fyri grannskodanina, fyri at vit
undir grannskodanini kunnu gera tad, sum
eftir umstgdunum er passandi, men ikki fyri
at kunna gera eina nidurstgdu um, hvussu
effektivt innanhysis eftirlitid hja
Sparikassanum er.

e Taka vit stgdu til, um roknskaparhatturin, id
leidslan hevur nytt, er hoskandi, og um rokn-
skaparligu metingarnar og atknyttu upplys-
ingarnar, id leidslan hevur gjgrt, eru rimiligar.

e  Gera vit eina nidurstgdu um, hvert arsrokn-
skapurin gjgrdur av leidsluni vid grundarlagi i
roknskaparligu meginregluni um
framhaldandi rakstur er hdskandi, og um tad
vid grundarlagi i ti grannskodanarprogvi, vit
hava fingid, eru tydandi &vissur knyttar at
hendingum ella vidurskiftum, sum kunnu
skapa tydandi évissu um Sparikassans evni til
at halda fram vid rakstrinum. Um okkara
nidurstpda verdur, at tad eru tydandi dvissur,
skulu vit i okkara atekning gera vart vid
upplysingar um hetta i arsroknskapinum ella,
um hesar upplysingar ikki eru ngktandi, tillaga
okkara nidurstgdu. Okkara nidurstgda er
grundad 4 tad grannskodanarprégy, vit hava
fingid til vega fram til dagfestingina av okkara
grannskodanaratekning. Framtidar hendingar
ella vidurskifti kunnu té hava vid seer, at
Sparikassin ikki longur kann halda fram vid
sinum virksemi.

e Taka vit stgdu til ta samladu framlgguna,
strukturin og innihaldid i arsroknskapinum,
herundir notur, og um darsroknskapurin
endurspeglar teer undirliggjandi flytingar og
hendingar soleidis, at tad er tann raettvisandi
myndin, i kemur fram.

Vit samskifta vid ovastu leidsluna um millum annad
tlada vavid av grannskodanini, naer hon verdur gjgrd,
og um tydandi vidurskifti vit koma fram a undir
grannskodanini, herundir mgguligar tydandi veikleikar
i innanhysis eftirlitinum.

sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

e Opndar vi forstdelse af den interne kontrol med
relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af
Sparekassens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis,
som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeessige skgn og tilknyttede
oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af
drsregnskabet pé grundlag af
regnskabsprincippet om  fortsat drift er
passende, samt om der pd grundlag af det
opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om Sparekassens evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning  gdre  opmaerksom  pd
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet
frem til datoen for vores revisionspdtegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfdre, at Sparekassen ikke leengere kan
fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation,
struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om  regnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sGdan mdde, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt
andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige
observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Vit vatta fyri ovastu leidsluni, at vit lika vidkomandi
etisk krgv um oheftni og upplysa um gll vidurskifti,
sum rimiliga kunnu hugsast at avirka okkara o6heftu
stgdu og, har hetta er vidkomandi, tilhoyrandi
trygdarfyriskipanir.

Térshavn, tann 7. mars 2019

NUMO Sp/f,
Gaodkent grannskodanarvirki

Simun Absalonsen
Lgggildur grannskodari

Vi afgiver ogsd en udtalelse til den gverste ledelse om, at
vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende
uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og
andre forhold, der med rimelighed kan tankes at pavirke
vores uafhaengighed og, hvor dette er relevant,
tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Torshavn, den 7. marts 2019

NUMO Sp/f,
Godkent grannskodanarvirki

Simun Absalonsen
Lgggildur grannskodari
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Rakstrarroknskapur / Resultatopggrelse

Nota /
Note

11

12

2018 2017

1.000 kr. 1.000 kr.
Rentuinntgkur / Renteinataegter...........cccvueeeveeceeecveeiereieeesireeeivnenns 24.616 25.509
Rentultreidslur / RenteUdgifter........ccuvuecveeeveeesieeeireesieeeiivresveessennn 2.368 3.036
Rentuinntgkur netto / Netto renteindtzaegter................ccccecveeeuuenenee 22.248 22.473
Vinningsbyti av partabrgvum v.m. / Udbytte af aktier m.v. ................. 229 87
Omaksgjgld og provisiénsinntgkur / Gebyrer og provisionsindtaegter 3.586 3.709
Utreidslur til kostnad og provision / Afgivne gebyrer og
PrOVISIONSUAGIFEEN .....coeeieiteeeeee ettt et -27 -35
Rentu- og 6maksgjgld netto / Netto rente- og gebyrindtaegter......... 26.036 26.233
Virdisjavnan / KUrsrequleringer.............cceeccvveeecvueeciveeiiesesiveeisveesivnennnns -261 138
Adrar vanligar inntgkur / Andre driftsindtaegter............ccccevvvvevvennnnn.. 1.549 1.305
Utreidslur til starvsfélk og umsiting /
Udgifter til personale og administration................cccoceeeevvveeeeecvveeennen. 23.793 23.380
Av- og nidurskrivingar av 6itgkiligum og itgkiligum ognum /
Af- og nedskrivninger pG immaterielle og materielle aktiver................ 920 1.046
Adrar rakstraratreidslur / Andre driftsudgifter...........ccovvvevvvvvrennnnn. 0 0
Nidurskrivingar av Utldanum og adrari ogn v.m. /
Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender m.v...................ccccu...... 726 1.483
Urslit a8renn skatt / ReSultat fOr SKQt.........cveververeerrrveerveesvssessenas 1.885 1.766
Y La (ST A (1 TR -339 -318
ArSUISIIt [ Arets FESUIAL......vo.eeeeeeeeeeeeeeeeeeessereeretresssesesesesssssssssssss 1.546 1.448
Heildarinntgka / Totalindkomstopggrelse
ACSUISIIt / APOES FESUIA L .veeveeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereee s s et e s s esseeseeenes 1.546 1.448
Arsins heildarinntgka / Arets totalindkOMSt..........c..oceveeveeveevvesenannn. 1.546 1.448
Byti av arsurliti / Overskudsfordeling
ACSUISIIt / ALOES FESUIAL ..ot sereeeeee s 1.546 1.448
At rada yvir tilsamans / I alt til disposition...............cceeeceeeevveveeeeennn.. 1.546 1.448
ViNNINgsbyti / UdDYELe.........cueeeueiceiiiiieeceecee ettt 0 500
At flyta til naesta ar / Resultat overfgrt til na@ste Gr............cccceveeuveu..e. 1.546 948
Nytsla av arsursliti / ] alt anvendt.............cccuueeeveeeevvveveeeeessscveeeeeessnns 1.546 1.448
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Nota /
Note

14

15-16

17

18

19
20

21
22

Suduroyar Sparikassi P/F

Figgjarstgda / Balance

Ogn / Aktiver

Kassapeningur og dogn uttan uppsggn hja tjédbankum /
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker..
Aogn i lanistovnum og tjédbankum /

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.....................
Utlén og onnur dogn til amortiseradan kostpris /

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Lansbrgv til dagsvirdi / Obligationer til dagsveerdi..............cccceun..
Lansbrgv til amort. kostpris / Obligationer til amortiseret kostpris.....
Partabrav V.m. [/ AKEEI M.V.....ococeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
Grundgki og bygningar tilsamans / Grunde og bygningeri alt............

flggubygningar / INVesteringseiendomme..............cooeeveveeeeveseesresserssssssssssssssssns
Avgreidslubygningar / Domicilejendomme................cccevrevenveveieseienieeeieisssieirssaenns

ONNUE OZN / ANAIE QKEIVEL .......ecceveeeeieeeeeieeeeeeeieeseveeeteeeeveesreeeianeas
Tidarskeidsavmarkingar / Periodeafgraensningsposter........................

Ogn tilsamans / AKEIVEr i Qlt...........cceeeeeueeeeeeeevveeereessseeeeeeeessnseesanns

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
42.985 54.536
27.738 53.740
581.638 572.080
83.569 97.424
0 0

6.865 3.448
11.420 11.661
0 0

11.420 11.661
3.828 4.358
57 62
12.993 8.198
3.767 4.424
717 742
775.577 810.674
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Nota /
Note

23

24

25

26

27-34
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Figgjarstgda / Balance

Skuld og eginpeningur / Passiver

Skuld / Gaeld

Skuld til lanistovnar og tjédbankar /

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker...............ccceeecvveeeccevveennnen.
Innlan og onnur skuld / Indldn og anden geaeld...............ccccvevereennen..
Onnur skuld / ANdre PaASSIVer...........cceecvvecveeeciieieeeiieeessieeeiesecveeesen
Tidarskeidsavmarkingar / Periodeafgraensningsposter........................
Skuld tilsamans / Gaeld i Qlt............eeeeeeeeeeeeereeierrrrrrrssseeererereeeeeessenns

Avsetingar til skyldur / Hensatte forpligtelser

Avsett til eftirlgnir og liknandi skyldur /

Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser...........................

Avsett til adrar skyldur / Andre hesatte forpligtelser............................

Avsetingar til skyldur tilsamans / Hensatte forpligtelser i alt...........

Eftirstillad kapitalinnskot / Efterstillede kapitalindskud
Eftirstillad kapitalinnskot / Efterstillede kapitalindskud......................

Eginpeningur / Egenkapital

Partapeningur / AKtI@KAPItAL...........cueeeeeevveeieeereeeiieeeieeeeeeeevieeeiaen,
Yvirkursur vid partabraevautgavu / Overkurs ved emission.................
Flutt avlop ella hall / Overfgrt overskud eller underskud.....................
Uppskot til vinningsbyti / Forslag til udbytte...........ccceevevveevecreennn.
Eginpeningur tilsamans / Egenkapital i alt...............ccccevvevueererevennnes

Skuld og eginpeningur tilsamans / Passiverialt..............................

Adrar notur, herundir eventualskyldur og védastyring /
dvrige noter, herunder eventualforpligtelser og risikostyring

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
0 73
700.473 741.052
11.506 8.407
66 102
712.045 749.634
459 485

342 0

801 485
6.000 6.000
52.608 50.108
173 23
3.950 3.924

0 500
56.731 54.555
775.577 810.674
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Fragreiding um eginogn / Egenkapitalopggrelse

Nota / 2018 2017
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
Partapeningur / Aktiekapital
ATSDYIAN [ PLIMIO. ..ottt ettt ettt st 50.108 50.108
TIlEONEA / THlBANG.c.uiiitii ettt ettt ettt s e et e e be e s s aae e tae e baeebeeebaeeareeans 2.500 0
FrAONEA / AfGANG....uviaietiaiieeeeeeeeeeeeeee ettt s et e st eeaeestsa e ras e reaeereeeares 0 0
ArSENda / UIIMO......cuoueeerreeeeieeeteieisiessssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 52.608 50.108

Yvirkursur vid partabraevautgavu / Overkurs ved emission

ALSDYIJAN [ PLIMO..c...eeeeeeeeeeeeveeeeeeee ettt arnas 23 23
THGONGA / TilGANG....eeneaiiieeiieeee ettt sttt 150 0
(Y=o YoV Jo I o To 11 Lo IHU USSR 0 0
APSENAQ [ UIIMO..eeenernrieeeerereeeeeserseeesesssesserssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssassnses 173 23

Flutt avlop ella hall / Overfart overskud eller underskud
Broyting i nyttum roknskaparhatti, IFRS9 si notu 1 /

Andring i regnskabspraksis, IFRS 9, jfNOte 1 .......ccccvevueeviiiieeniiieieesec e -1.520 0
ArSIOK 2017 / UKIMO 2007 .cveeeeeeeeeeeeeeeeeet ettt enen e eneneneen s 3.924 2.976
Urslit at flyta til naesta ar / Resultat overfart til Naste Gr..........c.covvevveevevvvncnn, 1.546 948
ArSENAa [ UIIMO......eeeeeeeeeeeeeeeee et ssnens 3.950 3.924

Uppskot til vinningsbyti / Forslag til udbytte

ATSDYIIAN [ PLIMIO. ..ottt ettt ettt aesaeans 0 0
VINNINGSOYLE / UADYLE.......oovveeeceeree ettt sttt st teveeve e teseetaeesaseeseesreeesnanases 0 500
ArSENAA [ UIIMO....ueereeeeerreeeieeireeeieesssssssssssssssssssssssssssssessssensssssssssesssssssssensanen 0 500
Eginpeningur tilsamans / EGenkapital i Qlt..............ceeeveevvveesvevssevsvevssevessvessusssans 56.731 54.555
ATSDYIJAN [ PLIMIO.....eeoeeeeeeeeieeeeeeeeeeeseesecstesesisstssesstsstsssssssstssessssssssssssssnsssssnes 54.555 53.107
Broyting i nyttum roknskaparhatti, IFRS 9 si notu 1/

Z&ndring i regnskabspraksis, IFRS 9 jf Note L.....cccceeiiiiiieeeiiiee e e, -1.520 0
Kapitalhaekkan / KapitaludvidelSen..........ceveeeeeieiininineeiesese e 2.500 0
Kapitallaekking / KapitaIn@dskrivning.............cceeeveeeveveeveeeeeeieeeeireeireeieesveseeenen 0 0
Yvirkursur vid partabraevautgavu, kapitalhaekking /

Overkurs ved emission, kapitaludvidelSe...............ccoccveeeecveeeeesiieeeiiieesiiieeescieaenns 150 0
VINNINGSOYLE / UADYLE.......oovveeeieetee ettt ettt s vt s bes st sna st seasessae e -500 500
Urslit flutt til naesta &r / Resultat overfart til NaSte Gr..........c.ceeeeeeeeeeeevrnann. 1.546 948

AUSENAA [ UIIMO...ueeeeeeesteeseerestreseerssieesesrsssssssssssssssesssssssssesssssssssssssssssssssssssnes 56.731 54.555



Nota /
Note

Suduroyar Sparikassi P/F

Solvensur og kapitalkrav / Solvens og kapitalkrav

Kapital- og solvensuppgerd / Kapital- og solvensopggrelse
Eginpeningur / EGENKAPItAL...........ccueeceeecreeeceeeieecieeeciieecieesiree e
Utsett skattadogn / Udskudt SKQEEAKEIV............ccveveveveveerereererererenn
Uppskot til vinningsbyti / Forslag til udbytte..........................
Kjarnukapitalur, aftana fradrgg / Kernekapital efter fradrag.............

Eginpeningur / EGENKAPItAlL...........cccveceeeceeeceeeieeeieeecrieecieeesieeecveeearenn
Utsett skattadogn / Udskudt SKQttEAKLIV.............ccoveeeererereeereerrraenne,
Uppskot til vinningsbyti / Forslag til udbytte............ccoevvvveevveevveeinenns
Eftirstillad abyrgdarlan / Efterstillet ansvarlig Idnekapital......................
Basis kapitalur, aftana fradrgg / Basiskapital efter fradrag................

Vektadar ognir / Vaegtede aktiver

Vektadi tgl vid kredittvada / Vaegtede poster med kreditrisiko................
Vektadi tgl vid marknadarvada / Vaegtede poster med markedsrisiko ...
Vektadi tgl vid operationellum vada / Vaegtede poster med operationel

Vektadi tgl tilsamans / Vaegtede poster i Qlt...............ccorevuvevereversverssrvenenns

Kapitalkrav sambaert grein 124, stk. 2 / Kapitalkrav ifl. FiL § 124 stk. 2........

Solvensprosent / SOIVENSPIOCENT.........c..eccveecereceeeceeeeieeireeeeieesesesaeessenens

Kjarnukapitalur aftana fradrgg i prosentum av vektadum tglum tils. /

Kernekapital efter fradrag i procent af veegtede posteri atlt........................

2018 2017
1.000 kr.  1.000 kr.
56.731 54.555
-57 -62

0 -500
56.674 53.993
56.731 54.555
-57 -62

0 -500

6.000 6.000
62.674 59.993
313.112  318.421
15.859 20.755
49.318 49.857
378.289  389.033
39.255 39.255
16,6 15,4
15,0 13,9
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Notur / Noter

1. Nyttur roknskaparhattur / Anvendt regnskabspraksis

ALMENT

Arsfrasggnin er gjgrd i samsvar vid dsetingarnar i lég um
figgjarligt virksemi, umframt galdandi kunngerd um gerd av
roknskapi fyri peningastovnar.

Arsfrés¢gnin verdur vist i donskum kréonum, sum er
funktionella gjaldoyra hja Sparikassanum. @Il onnur gjaldoyru
verda mett sum fremmant gjaldoyra.

Arsfrasggnin verdur vist i 1.000 kr. um ikki annad er tilskilad.

Nyttur roknskaparhattur er broyttur i mun til arsroknskapin
fyri 2017 orsakad av, at roknskaparfyrimyndin IFRS 9, sum
kemur fyri fyrimyndina IAS 39, er sett i gildi vid virknadi fra 1.
januar 2018.

Roknskaparfyrimyndin IFRS 9 broytir avgerandi vid gomlu
reglurnar um flokking og virdisaseting av figgjarligum ognum,
nidurskrivingum fyri mgguligum tapi fra virdisminking og i
avisan mun vid reglurnar um roknskaparliga trygging.

Yvirskipadu asetingarnar i IFRS 9 eru samstundis tiknar vid {
kunngerdina um figgjarligar frasggnir fyri peningastovnar og
hartil eru utgreiningar i fylgiskjali 10 i roknskaparkunngerdini
sum fylla at yvirskipadu adalreglurnar i IFRS 9.

Vist verdur annars til petti nidanfyri um nidurskrivingar av
utldanum og adrari ogn.

{ tré vid dsetingarnar i roknskaparkunngerdini um skiftisreglur
eru tillagingar av samanlikningartglum ikki framdar, vid tad at
tad ikki er mgguligt at nyta nidurskrivingarreglurnar uttan at
vera eftirklékur. Samlada avirkanin av broytingini er tiskil tikin
vid undir eginognini pr. 1 januar 2018.

Generelt

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med
bestemmelserne i Lov om finansiel virksomhed og den

geeldende  bekendtgdrelse om  pengeinstitutters
regnskabsafleggelse.
Arsregnskabet vises i danske kroner, som er

Sparekassen funktionelle valuta. Al anden valuta
vurderes som fremmed valuta.

Arsrapporten praesenteres i 1.000 kr. med mindre andet
er angivet.

Den anvendte regnskabspraksis er aendret i forhold til
drsregnskabet  for 2017 som  fglge af
regnskabsstandarden IFRS 9, som aflgser
regnskabsstandarden IAS 39, er tradt i kraft med
virkning fra 1. januar 2018.

IFRS 9 standarden aendrer afg@drende de gamle regler
vedrgrende klassifikation og veerdiansaettelse af
finansielle aktiver, nedskrivninger for mulige tab fra
veerdiforringelse og i et vist omfang reglerne om
regnskabsmeessig sikring.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende
indarbejdet i bekendtggrelsen om finansielle rapporter
for  kreditinstitutter og suppleres af seerlige
nedskrivningsregler i regnskabsbekendtggrelsens bilag
10, der udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Der henvises i g@vrigt til afsnittet nedenfor om
nedskrivninger af udldn og andre tilgodehavender.

Der er i overensstemmelse med regnskabs-
bekendtggrelsens overgangsregler ikke foretaget
tilpasning af sammenligningstal, da det ikke er muligt
at anvende nedskrivningsreglerne uden at efter-
rationalisere. Den akkumulerede virkning af aendringen
er sdledes indregnet i egenkapitalen pr. 1. januar 2018.
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Roknskaparliga avirkanin er lyst i talvuni nidanfyri:

Den regnskabsmeaessige effekt fremgdr af tabellen
nedenfor:

Hdttur higartil | Avirkan av | Nyggjur Hidtidig Effekt af Ny

31/12 2017 broyttari hdttur praksis a&ndring praksis

t. kr. virdisdseting 1/1 2018 31/12 1/12018 | 1/12018

1/12018 t. kr. 2017 t. kr. t. kr.
t. kr. t. kr.
Ogn Aktiver
Aogn i ldnistovnum 53.740 -79 53.661 Tilgodehavender  hos 53.740 -79 53.661
og tjédbankum kredit-institutter og
centralbanker
Utldn og onnur ogn 572.080 -1.755 570.325 Udlan og andre 572.080 -1.755 | 570.325
til amortiseradan tilgodehavender til
kostpris amortiseret kost-pris
Verandi skattadogn 0 334 334 Aktuelle skatteaktiver 0 334 334
Broyting av ogn -1.500 Regulering af aktiver i -1.500
tilsamans alt
Skuld Passiver
Avsett til tap av Henseettelser til  tab
abyrgdum 0 21 21 pd garantier 0 21 21
Adrar avsetingar Andre hensatte
1 0 1 forpligtelser 1 0 1

Eginpeningur 54.554 -1.521 53.035 Egenkapital 54.554 -1.521 53.035
Broyting av skuld Regulering af passiver
tilsamans -1.500 ialt -1.500

Umframt hetta er nyttur roknskaparhattur ébroyttur i mun til
arsroknskapin fyri 2017.

Alment um asetan og mating

Allar inntgkur verda roknadar vid i rakstrarroknskapin i mun til
tad tidarskeid, teer verda vunnar, og allar Gtrei@slur verda
roknadar vid i tann mun, teer vidvikja roknskapararinum. To
verda avisir postar roknadir beinleidis um eginognina, eftir at
tann skattliga dvirkanin er avikavist lggd afturat ella drigin fra.

Ogn verdur roknad inn i figgjarstgduna, ta tad er sannlikt, at
figgjarligir fyrimunir i framtidini koma Sparikassanum tilgédar,
og virdi av ognini kann asetast alitandi.

Skyldur verda roknadar vid i figgjarstgduna, ta tad er sannlikt,
at figgjarligir fyrimunir i framtidini ikki koma Sparikassanum
tilgédar, og virdi av skylduni alitandi kann matast.

Figgjarlig ambod verda innroknad a handilsdegnum, og
innrokningin stedgar, ta reetturin at moéttaka ella lata pengar
fra figgjarliga ambodnum fer ur gildi, ella um figgjarliga
ambodid verdur avhendad soleidis, at vadin og reettindini til
vinning i sambandi vid ognarraettin i hgvudsheitum eru flutt til
annan eigara.

T4 id ognir ella skyldur verda innroknadar i figgjarstgduna a
fyrsta sinni, verdur hetta gjgrt til dagsvirdi. T6 verda
Oitgkiligar og itgkiligar ognir a fyrsta sinni dsettar til
utveganarvirdi. Eftir hetta verda ognir og skyldur uppgjgrdar
sum lyst fyri hvgnn roknskaparpost saer nidanfyri.

Vid innrokning og virdisaseting verdur atlit tikid til upplysingar
um vinning, tap og vadar, id koma til okkara kunnleika fram til

Udover dette er anvendt regnskabspraksis uzendret i
forhold til arsregnskabet for 2017.

Generelt og indregning og maling

I resultatopgg@relsen indregnes indtzaegter i takt med, at
de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabet. Dog indregnes visse
poster direkte via egenkapitalen, efter at den
skattemaessige effekt er tillagt eller fratrukket.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde Sparekassen,
og aktivets vaerdi kan mdles pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga

Sparekassen, og forpligtelsens veaerdi kan mdles
pdlideligt.
Finansielle instrumenter indregnes pa

handelstidspunktet, og indregningen holder op, ndr
retten til at modtage eller afgive penge fra finansielle
instrumenter treeder ud af kraft, eller hvis det
finansielle instrument afhaendes sdledes, at risikoen og
rettighederne  til gevinst i forbindelse = med
ejendomsretten i hovedtraek er overfgrt til anden ejer.

Ved farste indregning mdles aktiver og forpligtelser til
dagsveerdi. Dog mdles immaterielle og materielle
aktiver pa tidspunktet for fgrste indregning til kostpris.
Madling efter farste indregning sker som beskrevet
efterfaglgende for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og veerdiansaettelse tages der hensyn til
oplysninger om fortjeneste, tab og risiko, som kommer
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dagin, ta arsroknskapurin verdur lagdur fram, og sum vatta
ella avsanna vidurskifti, id voru figgjarstgdudagin.

Visandi til IFRS-9 sambzeriligu roknskaparreglurnar verdur
flokking og virdisaseting av figgjarligum ognum framd vid stgdi
i virksimyndlinum fyri figgjarligu ognunum, saman vid teimum
sattmalabundnu gjaldsstreymum sum knyta seg at figgjarligu
ognunum. Hetta ber i szer, at figgjarligar ognir skullu flokkast i
ein av hesum trimum bdlkum:

e  Figgjarligar ognir, sum bankin hevur fyri at faa taer
sattmalabundnu gjaldingarnar, og har teer
sattmalabundnu gjaldingarnar einans fevna um rentu og
avdrattir av 6goldnum peningi, verda eftir fyrstu
innrokning matadar til amortiserad utveganarvirdi.

e  Figgjarligar ognir, sum bankin hevur i einum blandadum
virkismyndli, har bankin hevur nakrar figgjarligar ognir fyri
at faa sattmalabundnar gjaldingar, medan adrar
figgjarligar ognir verda seldar, og har sattmalabundnu
gjaldingarnar, sum koma fra teimum figgjarligu ognunum,
einans fevna um rentu og avdrattir av 6goldnum peningi
verda eftir fyrstu innrokning matadar til amortiserad
utveganarvirdi gjsgnum adra heildarinntgku.

e  Figgjarligar ognir, sum ikki luka tey eydkenni, sum eru
nevnd omanfyri vidvikjandi virkismyndli, ella har
sattmalabundnu gjaldingarnar ikki einans fevna um rentir
og avdrattir av 6goldnum peningi, verda eftir fyrstu
innrokning matadar til dagsvirdid gjsggnum
rakstrarroknskapin.

Sparikassin hevur ikki figgjarligar ognir, sum eru knyttar at
bolkinum, har talan er um innrokning af figgjarligum ognum til
dagsvirdid gjggnum adra heildarinntgku.

ROKNSKAPARLIGAR METINGAR

Roknskaparliga virdid @ avisum ognum og skyldum er tengt at
metingum av, hvussu hesar ognir og skyldur verda avirkadar
av framtidar hendingum a degnum fyri figgjarstgduni.

Metingarnar og fyritreytirnar, sum nyttar eru, byggja a
spguligar royndir og adrar faktorar, sum leidslan eftir
umstgdunum metir vera radiligar, men sum eru évissar og
torfgrar at siga nakad um. Fyritreytirnar kunnu vera
ofullfiggjadar ella dneyvar og dveentadar hendingar ella
umst@dur kunnu koma fyri. Harnaest er bankin fevndur av
vandanum fyri évissu, sum kann fgra vid saer vidurskifti, sum
vikja frd hesum metingum. Tad kann verda neydugt at broyta
adur gjgrdar metingar orsakad av broytingum i teimum
fyritreytum, sum metingarnar byggja 3, ella orsaka av nyggjari
vitan ella hendingum, sum seinni eru ikomnar. Taer
tydningarmiklastu fyritreytirnar og serstgku vandarnir eru
umrgdd i leidslufragreidingini og i notunum.

til vores bekendtskab frem til dagen, hvor
drsregnskabet fremlaegges, og som bekrzefter eller
afkraefter forhold, som var pé balancedagen.

Med  henvisning  til  IFRS-9  sammenlignelige
regnskabsreglerne klassificeres og mdles finansielle
aktiver pd baggrund af forretningsmodellen for de
finansielle aktiver  og de kontraktmeaessige
betalingsstramme, som knytter sig til de finansielle
aktiver. Dette betyder, at finansielle aktiver skal
klassificeres i en af falgende tre kategorier:

e Finansielle aktiver, som holdes for at generere de
kontraktmaessige betalinger, og hvor de
kontraktlige betalinger udelukkende udggres af
rente og afdrag pa det udestdende belgb, males
efter tidspunktet for fgrste indregning til
amortiseret kostpris.

e Finansielle aktiver, som holdes i en blandet
forretningsmodel, hvor nogle finansielle aktiver
holdes for at generere de kontraktmaessige
betalinger og andre finansielle aktiver szlges, og
hvor de kontraktlige betalinger pa de finansielle
aktiver i den blandede forretningsmodel
udelukkende udggres af rente og afdrag pa det
udestaende belgb, males efter tidspunktet for
fgrste indregning til dagsveerdi gennem anden
totalindkomst.

e Finansielle aktiver, som ikke opfylder de
ovennavnte kriterier for forretningsmodel, eller
hvor de kontraktmaessige pengestremme ikke
udelukkende udggres af rente og afdrag pa det
udestaende belgb, males efter tidspunktet for
fgrste indregning til dagsveerdi gennem
resultatopggrelsen.

Sparekassen har ikke finansielle aktiver, der omfattes af
madlingskategorien med indregning af finansielle aktiver
til dagsveerdi gennem anden totalindkomst.

REGNSKABSM/SSIGE VURDERINGER

Den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og
passiver er knyttet til vurderinger af, hvordan disse
aktiver og passiver pavirkes af fremtidige begivenheder
pd balancedagen.

Vurderinger og forudseetninger, som anvendes, bygger
pa historiske erfaringer samt forudseetninger, som
ledelsen anser som forsvarlige og realistiske, men som

er usikre og vanskelige at udtale sig om.
Forudsaetningerne kan veere ufuldstendige, og
uventede fremtidige begivenheder eller

omstaendigheder kan opstd. Herudover er Sparekassen
omfattet af risikoen for usikkerhed, som kan medfgre at
forhold, som afviger fra disse vurderinger. Det kan veere
n@dvendigt at aendre foretagne vurderinger pd grund af
andringer i de forudsaetninger, som vurderingerne
bygger pd, eller fordrsaget af ny viden eller
begivenheder, som er opstdet efterfollgende. De
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Nidurskrivingar av utldnum og adrari dogn

Vid utrokning av nidurskriving @ utlanum eru tydandi metingar
tengdar at uppgerdini av stgddini & vandanum fyri, at kundin
ikki heldur sinar skyldur i framtidini. Um tad kann stadfestast,
at kundin ikki fer at halda sinar skyldur, er stgddin av vaentadu
afturgjgldunum i framtidini, herundir sgluvirdir av trygdum og
vaentad utgjald av bytispeningi fra trotabldgvum, eisini knytt at
tydandi metingum og dévissu.

Umframt metingina av nidurskrivingunum sum knyta seg at
vandanum fyri, at kundin ikki heldur sinar skyldur i framtidini,
verda eisini framdar nidurskrivingar ta figgjarligar ognir verda
tiknar vid fyrstu ferd vid upphaedd sum svarar til veentada
kredittapid i 12 manadir (stgdi 1). Um munandi haekking fer
fram i kredittvadanum i mun til tidarbilid, ta ognin fyrstu ferd
vard tikin vid i roknskapin, verdur ognin nidurskrivad vid
upphaadd, sum svarar til veentada kredittapid i veentadu
gildisti@ini (stgdi 2).

Dagsvirdi a figgjarligum ambodum

Sparikassin matar eina rgd av figgjarligum ambodum til
dagsvirdi, iroknad ¢ll avleidd figgjarlig ambod og & sama hatt
partabrgv og lansbrgv. Vidvikjandi figgjarligum ambodum,
sum eru skrasett og verda handlad 4 einum virknum marknadi
ella har, sum virdisdsetingin byggir a alment vidurkendar
virdisasetingarhaettir, id aftur byggja a marknadarupplysingar,
sum kunnu eygleidast, eru ikki tydandi metingar tongdar at
virdisasetingini. Vidvikjandi figgjarligum ambodum har
virdisasetingin bert i minni mun byggir a
marknadarupplysingar, sum kunnu eygleidast, er
virdisdsetingin avirkad av metingum. Hetta er til dgmis
galdandi fyri ikki b@rsskrasett partabrgv. Um dagsvirdid ikki
kann asetast dlitandi, verdur ilggan innroknad til keypsvirdid
fradrigid nidurskrivingar i sambandi vid virdisminking.

Avsetingar moti tapi uppa figgjarligar abyrgdir v.m.
Vidvikjandi avseting méti tapi uppa abyrgdir er dvissa tongd at
metingini um, og i hvussu stéran mun abyrgdin verdur virkin,
um abyrgdarhavarin kemur i figgjarligar trupulleikar, og
hvussu stért tapid verdur. Somu metingar gera seg galdandi
vidvikjandi mgguligum raettarkrgvum, har évissa er um, og i
hvgnn mun, ein mggulig hending kann hava vid seer eitt tap
fyri Sparikassan.

Umframt metingina av avsetingini méti tapi uppa abyrgdina
sum knytur seg at i hvussu stéran mun abyrgdin verdur virkin,
um abyrgdarhavarin kemur i figgjarligar trupulleikar, verda
eisini framdar avsetingar ta abyrgdirnar verda tiknar vid fyrstu

vaesentligste  forudsaetningerne og de serlige
usikkerheder er omtalt i ledelsesberetningen og i
noterne.

Nedskrivninger pa udldn og andre tilgodehavender
Ved beregning af nedskrivninger pd udldn er veesentlige
vurderinger knyttet til opggrelsen af stgrrelsen af
risikoen for, at kunden ikke overholder sine forpligtelser
i fremtiden. Hvis det kan konstateres, at kunden ikke vil
overholde sine forpligtelser, er stgrrelsen af forventede
tilbagebetalinger i fremtiden, herunder salgsveerdien af
sikkerheder og forventet udbetaling af dividende fra
konkursboer, ogsd forbundet med vurderinger og
usikkerhed.

Udover vurderingen af nedskrivningerne som knytter
sig til risikoen for, at kunden ikke overholder sine
forpligtelser i fremtiden, foretages ogsa nedskrivninger
ndr finansielle aktiver indregnes fgrste gang med et
belgb svarende til det forventede kredittab i 12
mdneder (stadie 1). Sker der efterfglgende en betydelig
stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for
farste indregning, nedskrives det finansielle aktiv med
et belgb, der svarer til det forventede kredittab i
aktivets restlgbetid (stadie 2).

Dagsvaerdi af finansielle instrumenter

Sparekassen mdler en reekke af finansielle instrumenter
til  dagsveerdi, inklusiv alle afledte finansielle
instrumenter og pd samme madde aktier og
obligationer. Vedrgrende finansielle instrumenter, som
er noteret og handles pd et aktivt marked eller hvor,
veerdiansaettelsen bygger pd almindeligt anerkendte
veerdiansaettelsesmetoder, som igen bygger pd
markedsinformationer, som kan observeres, er ikke
vaesentlige vurderinger knyttet til veerdiansaettelsen.
For finansielle instrumenter hvor veerdiansaettelsen kun
i mindre omfang bygger pd markedsinformationer, som
kan observeres, er verdiansaettelsen pdvirket af
vurderinger. Dette er for eksempel geeldende for
unoterede aktier. Hvis dagsveerdi ikke kan opggres
pdlideligt, indregnes investeringen til kostpris med
fradrag af nedskrivninger i forbindelse med
veerdiforringelse.

Hensaettelse imod tab pa finansielle garantier m.m.
Vedrgrende henseettelse imod tab pdG garantier er
usikkerhed forbundet med vurderingen af, og i hvilken
grad garantien ggres effektiv, hvorvidt ansvarshavende
kommer i finansielle problemer, og hvor stort tabet
bliver. Samme vurderinger ggr sig geeldende
vedrgrende mulige retskrav, hvor der er usikkerhed om,
og i hvilken grad, en mulig haendelse kan medfgre tab
for Sparekassen.

Udover vurderingen af henseettelsen imod tab pd
garantien som knytter sig til i hvilken grad garantien
gares effektiv, hvis ansvarshavende kommer i
finansielle vanskeligheder, bliver o0gsd foretagne
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ferd vid upphaedd sum svarar til vaentada kredittapid i 12
manadir (stgdi 1). Um munandi haekking fer fram i
kredittvadanum i mun til tidarbilid, ta dbyrgdin fyrstu ferd
vard tikin vid i roknskapin, verdur avsett uppa abyrgdina vid
upphaedd, sum svarar til veentada kredittapid i veentadu
gildisti@ini (stgdi 2).

Dagsvirdi a fyrisitingar- og deildarbygningum
Vi@ dseting av dagsvirdinum av bygningum verdur ein
Ignsemisgrundadur myndil nyttur.

Dagsvirdid a bygningum er grundad a eina afturdiskontering
av framtidar rakstri vid einsaeris dsettum Ignsemiskrgvum.
Lgnsemiskravid er asett vid stgdi i stadnum, har bygningurin
er, mgguligari nytslu og i mun til, hvussu bygningurin er
vidlikahildin o.s.fr.

Ognir i fyribils vardveitslu

Ogpnir i fyribils vardveitslu eru itgkiligar ognir og figgjarligar
ognir t.e. kapitalpartar i felggum, sum bankin hevur sum mal
at selja innan 12 manadir. Talan er um ognir og felgg, sum eru
yvirtikin orsakad av misrgktum laniavtalum, umframt
fyrrverandi avgreidslubygningar hja bankanum, sum eru til
sglu.

Tilikar ognir verda virdisasettar til laegra virdid av bokadum
virdi og dagsvirdid vid fradratti av mgguligum sglukostnadi.
Tad verda ikki gjgrdar avskrivingar av itgkiligum ognum.

Transaktionir millum felgg i samtakinum
Handil og teenastur millum felggini i samtakinum verda
avroknad til marknadarpris.

Utlendskt gjaldoyra

Transaktionir i fremmandum gjaldoyra verda vid fyrstu
innrokning umroknadar til kursin 4 transaktions-degnum.
Agbdi, skyldur og adrir gjaldoyraligir postar i fremmandum
gjaldoyra, i0 ikki eru avroknad uppgerdardagin, verfa
umroknad vid ti endakursi, sum er galdandi fyri vidkomandi
gjaldoyra uppgerdardagin.

Gjaldoyramunir, id standast millum kursin handilsdagin,
gjaldsdagin, og uppgerdardagin, verda innroknadir i
rakstrarroknskapin sum 'Virdisjavnan’.

Roknskaparlig trygging av rentuvada

Sparikassin avdekkar framvegis rentuvadan & dvisum
fastrentabum  ognum og skyldum vid avleiddum
figgjarambodum. Broytingar i dagsvirdinum & avleiddum
figgjarambodum og rentustgdistengdum virdisjavningum av ti
avdekkadu upphaeddini verda innroknad i raksturin.

Figgjarambod alment
Vidvikjandi innrokningartreytum og matigrundarlagi fyri
teimum figgjarligu ognunum og skyldunum i javnanum hja

hensaettelser ndr garantierne tages med for fgrste gang
med et belgb som svarer til det forventede kredittab i
12 mdneder (stadie 1). Sker der efterfglgende en
betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til
tidspunktet for forste indregning, henscettes der et
belgb pda garantien, der svarer til det forventede
kredittab i aktivets restlgbetid (stadie 2).

Dagsveerdi pa domicil- og filialejendomme
For mdling af dagsveerdi af ejendomme anvendes en
afkastbaseret metode.

Dagsveerdien pd ejendomme er baseret pd
tilbagediskontering af fremtidig drift med individuelt
fastsatte afkastkrav. Afkastkravet fastseettes med
udgangspunkt i placeringen af bygningen, mulig
anvendelse og i forhold til hvordan bygningen er
vedligeholdt osv.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter materielle
aktiver og finansielle aktiver, det er kapitalandele i
selskaber, som Sparekassen har som for gje at salge
indenfor 12 mdneder. Det er tale om aktiver og
selskaber, som er overtager som fglge af misligholdte
laneaftaler, samt tidligere anvendte
ekspeditionsbygninger, som er til salg.

Disse aktiver mdles til det laveste belgb af
regnskabsmeessigt veerdi og dagsveerdi med fradrag af
mulige omkostninger ved salg. Der afskrives ikke pad
materielle aktiver.

Transaktioner mellem selskaber i koncernen
Handel og tjenester mellem selskaberne i koncernen
afregnes til markedspris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste
indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeldsforpligtelser  og  andre
monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pG balancedagen, omregnes til balancedagens
lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd
betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs,
indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Regnskabsmeessig sikring af renterisici

Sparekassen afdaekker fortsat renterisikoen pd visse
fastforrentede aktiver og forpligtelser med afledte
finansielle instrumenter. /A&ndringer i dagsveerdier af
afdekkende afledte finansielle instrumenter og
renteniveauafhaengige  veerdireguleringer af det
afdaekkede belgb indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle instrumenter generelt
Omkring indregningskriterier og madlegrundlag for de
finansielle aktiver og forpligtelser i Sparekassens
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Sparikassanum verdur vist til eitt brot seinni. Alment kann t6
upplysast, at Sparikassin matar figgjarligar ognir og skyldur til
dagsvirdi @ javnadegnum, té uttan at annad er nagreiniligt
asett i pettunum  nidanfyri  fyri  teir  einstgku
roknskaparpostarnar, eins og tad alment kann upplysast, at
Sparikassin nytir avrokningardagin sum innrokningardag fyri
figgjarambod.

Rentuinntgkur og utreidslur

Rentuinntgkur og -utreidslur verda innroknadar i
rakstrarroknskapin i ti tidarskeidi, taer verda vunnar.
Rentuinntgkur og —Utreidslur, sum vidvikja rentuberandi
figgjarligum ambodum, id verda virdisasett til amortiserad
utveganarvirdid, verda innroknadar i rakstrarroknskapin
sambeaert effektiva rentuhattinum vid grundarlagi i
kostprisinum fyri figgjarliga ambodid. Rentur fevna um
amortisering av dmaksgjgldum, sum eru ein partur af
effektiva avkastinum 4 figgjarliga ambodnum, so sum
stovningarprovisionir.

Adrar umsitingar- og d6maksgjgrd vera innroknadi i
rakstrarroknskapin 4 transaktionsdegnum.

Inntgkufgring av rentum a dtldanum vid stak nidurskriving er
vid grundarlagi i ti nidurskrivada virdinum.

Utreidslur til starvsfélk og fyrisiting

Utreidslur til starvsfélk og fyrisiting fevnir um Ignir, fritidarlgn,
eftirlgnarveitingar o.s.fr. Harumframt eru adrar vanligar
rakstrarutreidslur og keyp av vgrum og teenastum iroknadar.

Utlan og onnur dogn

Utlan og onnur dogn verda i fyrstu atlggu innroknad til
dagsvirdi, iroknad handilskostnad, men fradrigid 6dmaksgjgld
og stovningarprovisionir i sambandi vid upptgkuna av
laninum. Utldn og onnur dogn verda hareftir virdisdsett til
amortiserad Utveganarvirdi vid at nyta effektiva rentuhattin
og fradrigid nidurskrivingar.

Nidurskrivingar

Visandi til IFRS 9 verdur nidurskrivad méti vaentadum tapi fyri
allar figgjarligar ognir sum eru innroknadar til amortiseradan
kostpris, og tad verdur sett av eftir somu reglum méti mettum
kredittapid a ikki nyttum kredittilsggnum, tilsggnum um lan
og figgjarligum dbyrgdum.

Fyri figgjarligar ognir sum eru innroknadar til amortiserad
utveganarvirdi, verda nidurskrivingarnar til veentada
kredittapid tiknar vid i rakstrarroknskapin og minka um virdi
av ognini i javnanum. Avsetingar moti tapi & ikki nyttum
kredittilsggnum, tilsggnum um lan og &4byrgdum verda
innroknadar sum ein skylda.

Nidurskrivingarmyndilin hevur vid szer, at ta figgjarligar ognir
verda tiknar vié fyrstu ferd, verda teer nidurskrivadar vid
upphaadd, sum svarar til vaentada kreditttapid i 12 mar. (stgdi

balance henvises til efterfalgende afsnit. Generelt
oplyses det dog, at Sparekassen mdler finansielle
aktiver og forpligtelser til dagsveerdien pad
balancedagen, med mindre andet specifikt fglger af de
nedenfor anfgrte afsnit til de enkelte regnskabsposter,
ligesom det generelt oplyses, at Sparekassen anvender
afregningsdatoen som indregningsdag for finansielle
instrumenter.

Renteindtaegter og udgifter

Renteindtegter og renteudgifter indregnes i
resultatopggrelsen for den periode de vedrgrer.
Provisioner og gebyrer, der er en integreret del af den
effektive rente af et udldn, indregnes som en del af
amortiseret kostpris og dermed som en integreret del
af det finansielle instrument under renteindtaegter.
Renter omfatter amortisering af stiftelsesprovisioner
mv., der er en integreret del af den effektive rente af
det finansielle instrument.

Andre administrations- og gebyrindtzaegter indregnes i
resultatopgdrelsen pd transaktionsdagen.

Indtegtsfarsel af renter pd udlégn med individuel
nedskrivning foretages pd grundlag af den nedskrevne
veerdi.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter Ign,
gager, pensioner, sociale etc. Derudover er andre
driftsudgifter og k@b af varer og tjenester inkluderet.

Udlan og andre tilgodehavender

Udldn og andre tilgodehavender indregnes farste gang
til dagsveerdi, inklusive transaktionsomkostninger, men
fradraget gebyrer og stiftelsesprovisionen i forbindelse
med optagelse af Idnet. Udlan og andre
tilgodehavender vaerdianszettes herefter til amortiseret
kostpris efter effektive rentes metode med fradrag af
nedskrivninger.

Nedskrivninger

Med de nye IFRS 9-forenelige nedskrivningsregler
nedskrives for forventede kredittab

pa alle finansielle aktiver, der indregnes til amortiseret
kostpris, og der hensaettes efter

samme regler til forventede kredittab pd uudnyttede
kreditrammer, Idnetilsagn og

finansielle garantier.

For finansielle aktiver indregnet til amortiseret kostpris
indregnes nedskrivningerne

for forventede kredittab i resultatopggrelsen og
reducerer veaerdien af aktivet i balancen. Hensaettelser
til tab pdG uudnyttede kreditrammer, lGnetilsagn og
garantier indregnes som en forpligtelse.

De nye forventningsbaserede nedskrivningsregler
indebeerer, at et finansielt aktiv m.v. pd tidspunktet for
farste indregning nedskrives med et belgb svarende til
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1). Um munandi haekking fer fram i kredittvddanum i mun til
tidarbilid, ta ognin fyrstu ferd vard tikin vid i roknskapin,
verdur ognin nidurskrivad vid upphaedd, sum svarar til
ventada kredittapid i ventadu gildistidini (stgdi 2). Verdur
virdisminking av ognini stadfest (stgdi 3), verdur ognin
nidurskrivad Obroytt vid upphaedd svarandi til veentada
kredittapid i ti, sum eftir er av gildistidini hja ognini, men
rentuinntgkurnar verda tiknar vid i rakstrarroknskapin
sambart effektiva rentuhdttinum i mun til nidurskrivadu
upphzddina.

Nidurskriving av kundum/facilitetum & stgdi 1 og 2, verdur
framt vid st@di i einum myndli sum byggir 3 eitt heildaryvirlit,
medan nidurskrivingar av veikum st@di 2 kundum/facilitetum
og stgdi 3 kundum/facilitetum verdur framt manuelt vid
virdismetingum af hvgrjari einstakari figgjarogn saer.

Metta tapid verdur roknad sum ein funktion av PD (likindini
fyri mishald) EAD (eksponering vid mishald) og LGD (tap vid
mishald), har upplysingar eru tiknar vid sum lita frameftir og
sum umboda metingarnar hja leidsluni til framhaldandi
gongdina.

Flokkingin i stgdir og uppgerdin av metta tapinum er grundad
a ratingfrymlar hja Sparikassanum sum eru mentir av
dataveitaranum SDC og sum taka st@di i likindarokningum
(PD-frymlum) og innanhysis kreditstyringini hja Sparikassnum.
{ samband vid metingina av gongdini i kreditvadanum verdur
tad roknad, at ein munandi gking i kreditvddanum er farin
fram i mun til ta figgjarliga ognin vard innroknad fyrstu ferd,
um ein av hesum hendingum fyriliggja:

e Ein vgkstur i PD i vaentadu gildistidini fyri figgjarligu ognina
4 100% og ein vgkstur i 12 manada PD a 0,5 prosentstig, ta
12 manada PD vid fyrstu innrokning var undir 1%.

e Ein vgkstur i PD i veentadu gildistidini fyri figgjarligu ognina
4 100% ella ein vgkstur i 12 manada PD & 2 prosentstig, ta
12 mdnada PD vid fyrstu innrokning var 1% ella omanfyri
hetta.

e Um so er, at ein figgjarlig dogn hevur verid i eftirstgdu i
meira enn 30 dagar verdur tad somuleidis mett, at
kreditvagin er gktur munandi.

Um so er, at kreditvadin & figgjarligu aognini verdur mettur
sum lagur & degnum fyri figgjarstgduni, verdur dognin flokkad
i stpdi 1, sum er merkt av, at eingin gking er i kreditvadanum.
Kreditvadin verdur mettur sum lagur, ta 12 manada PD hja
kundanum er undir 0,2%. Bdlkurin av ognum har kreditvadin
er lagur fevnir umframt um Gtlan og adra dogn, sum luka PD-
fortreytirnar, eisini um donsk tjédbanka- og vedlansbrgv og
um dogn hja donskum lanistovnum.

det forventede kredittab i 12 mdneder (stadie 1). Sker
der efterfglgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i
forhold til tidspunktet for fgrste indregning, nedskrives
det finansielle aktiv med et belgb, der svarer til det
forventede kredittab i aktivets restlgbetid (stadie 2).
Konstateres instrumentet kreditforringet (stadie 3),
nedskrives aktivet med et belgb svarende til det
forventede kredittab i aktivets restlgbetid, og
renteindtaegter indregnes i resultatopggdrelsen efter den
effektive rentes metode i forhold til det nedskrevne
belgb.

Nedskrivning af kunder/faciliteter pG stadie 1 og 2,
foretages pd baggrund af en modelberegning, mens
nedskrivningerne  for udvalgte svage stadie 2
kunder/faciliteter og stadie 3 kunder/faciliteter
foretages ved en manuel, individuel vurdering.

Det forventede tab er beregnet som en funktion af PD
(sandsynlighed for misligholdelse), EAD
(eksponeringsveerdi ved misligholdelse) og LGD (tab ved
misligholdelse), hvor der er indarbejdet fremadskuende
informationer, der repraesenterer ledelsens
forventninger til den fremadrettede udvikling.

Placeringen i stadier og opggrelse af det forventede tab
er baseret pd Sparekassens ratingmodeller i form af PD-
modeller udviklet af datacentralen SDC og som tager
udgangspunkt sandsynlighedsberegninger (PD-
frymlum), og Sparekassens interne kreditstyring. Ved
vurderingen af udviklingen i kreditrisiko antages det, at
der er indtruffet en betydelig stigning i kreditrisikoen i
forhold til tidspunktet for f@rstegangsindregning i
folgende situationer:

e En stigning i PD for den forventede restlgbetid for
det finansielle aktiv pg 100 pct. og en stigning i 12
mdneders PD pd 0,5 procentpoint, ngr 12 mdaneders
PD ved fg@rste indregning var under 1,0 pct.

e En stigning i PD for den forventede restlgbetid for
det finansielle aktiv pG 100 pct. eller en stigning i 12
mdneders PD pad 2,0 procentpoint, ndr 12 mdneders
PD ved fgrste indregning var 1,0 pct. eller derover.

e Huvis et finansielt aktiv har veeret i restance i mere
end 30 dage vurderes det ligeledes, at
kreditrisikoen er steget betydeligt.

Hvis kreditrisikoen pd det finansielle aktiv betragtes
som lav pd balancetidspunktet, fastholdes aktivet dog i
stadie 1, som er karakteriseret ved fraveer af en
betydelig stigning i kreditrisikoen. Kreditrisikoen
betragtes som lav, ndr kundens 12-mdneders PD er
under 0,2 pct. Kategorien af aktiver med lav kreditrisiko
omfatter udover udldn og tilgodehavender, der opfylder
PD-kriteriet, tillige danske stats- og
realkreditobligationer ~samt tilgodehavender hos
danske kreditinstitutter.
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Ein eksponering verdur skilmarkad sum, at stadfest er
virdisminking af ognini (st#di 3), og at hendan er fyri mishaldi,
ta minst ein av hesum hendingum fyriliggja:

e Sparikassin metir, at lantakarin ikki vil vera fgrur fyri at
rinda sinar skyldur sum avtalad

e Ldantakarin er i figgjarligum trupulleikum, lantakarin heldur
ikki treytirnar i avtaluni, treytirnar i lansavtaluni vera
gjgrdar linari vegna lantakarans figgjarligu trupulleikar ella
tad er sannlikt, at l[dntakarin fer undir trotabusvidgerd ella
verdur umfatadur av adrari figgjarligari endurreisn.

e Eksponeringin hevur verid i eftirstgdu/yvirtrekk i meira
enn 90 dagar vid eini upphaedd sum verdur mett at vera
tydandi.

Allysingin av ti virdisminking og mishaldi, sum Sparikassin
nytur i samband vid virdisdseting av mettum tapi og vid skifti
til stgdi 3, samsvarar vid ti allysing, sum verdur nytt til
innanhysis vadastyring, likasum allysingin er tillagad ti allysing
sum er um mishald i kapitalfyriskipanini (CRR). Hetta ber i seer,
at ein eksponering sum verdur mett at verda fyri mishaldi altid
er stadsett i stgdi 3.

Utrokningin av nidurskrivingum & eksponeringum, sum eru
flokkadar sum stgdi 1 og 2, verda framdar vid stgdi i einum
myndli  sum byggir 4 eitt heildaryvirlit, medan
nidurskrivingarnar a ti irestandi partinum av
eksponeringunum verda framdar manuelt vid eini stakari
virdismeting grundad 4  trimum  scenarium  (Eitt
grundarscenarie, eitt meira positivt scenarie og eitt meira
negativ scenarie) vid hartilhoyrandi sannlikindum fyri at
scenarie’ni fara at henda.

Heildaryvirlitisitrokningin tekur stgdi i einum PD myndli
(“Probability of Defalult”) sum verdur mentur og hildin vidlika
av dataveitaranum hja Sparikassanum, er vidkadur vid einum
makrobuskaparligum myndli, sum litur frameftir og sum
verdur mentur og hildin vidlika av Lokale Pengeinstitutter
(LOPI),  skapar grundarlagid fyri innrokningina av
framti@armetingunum hja leidsluni.

Makrobuskaparligi myndilin er bygdur upp rundan um eina
rgd av regressionsmyndlum, sum dseta sgguliga samanhangin
millum nidurskrivingarnar i arinum innanfyri eina rgd av
gkjum, vinnugreinum og eini rgd av makrobuskaparligum
variablum. Regressionsmyndlarnir verda hereftir f6dradir vid
metingum frad teimum makrobuskaparligu variablunum, sum
eru grundadir a forsggnir frd sambeeriligum keldum, so sum
Buskaparradnum, Danska Tjodbankanum v.fl. og har forsggnir
vanliga rgkka 2 ar fram og fevna um variablar sum vegkstur i
almennu nytsluni, vgkstur i BTU, rentur og so framvegis.

En eksponering defineres som vaerende
kreditkreditforringet (stadie 3) samt misligholdt
sdfremt den opfylder mindst ét af falgende kriterier:

e Sparekassen vurderer, at Idntager ikke vil kunne
honorere sine forpligtelser som aftalt.

e Ldntager er i betydelige gkonomiske
vanskeligheder, Iantager har begdet kontraktbrud,
Sparekassen har ydet Idntager lempelser i vilkdrene
som fglge af Idntagers skonomiske vanskeligheder
eller det er sandsynligt, at Idntager vil gé konkurs
eller  blive  underlagt anden  gkonomisk
rekonstruktion.

e FEksponeringen har veeret | restance/overtraek i
mere end 90 dage med en belgbsstgrrelse, som
vurderes vaesentlig.

Den definition af kreditforringet og misligholdelse, som
Sparekassen anvender ved malingen af det forventede
kredittab og ved overgang til stadie 3, stemmer overens
med den definition, der anvendes til interne
risikostyringsformal, ligesom definitionen er tilpasset
kapitalkravsforordningens ~ (CRR)  definition  pd
misligholdelse. Dette indebeerer, at en eksponering,
som anses for at veere misligholdt til regulatoriske
formdl, altid placeres i stadie 3.

Beregningen af nedskrivninger pG eksponeringer i
stadie 1 og 2, foretages pd baggrund af en
portefaljemeessig modelberegning, mens
nedskrivningerne  pd den resterende del af
eksponeringerne foretages ved en manuel, individuel
vurdering baseret pad tre scenarier

(basis scenarie, et mere positivt scenarie og et mere
negativt scenarie) med tilhgrende sandsynlighed for, at
scenarierne indtreaeffer.

Den portefaliemaessige modelberegning foretages pad
baggrund af en PD-model (”Probability of Default”),
som udvikles og vedligeholdes pG Sparekassens
datacentral, suppleret med et fremadskuende,
makrogkonomisk modul, der udvikles og vedligeholdes
af Lokale Pengeinstitutter (LOPI), og som danner
udgangspunkt  for indarbejdelsen af ledelsens
forventninger til fremtiden.

Det makrogkonomiske modul er bygget op om en
raekke  regressionsmodeller, der fastleegger den
historiske sammenhang mellem drets nedskrivninger
inden for en raekke sektorer og brancher og en raekke
forklarende makrogkonomiske variable.
Regressionsmodellerne fodres herefter med estimater
for de makrogkonomiske variable baseret pG prognoser
fra konsistente kilder som Det @konomiske Rdd,
Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne i almindelighed
raekker to dr frem i tid og omfatter variable som
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Soleidis verda mettu nidurskrivingarnar roknadar Ut i upp til 2
ar fram i tid fyri tey einstgku gkini og vinnugreinarnar. Fyri
gildistid sum er omanfyri 10 ar verdur ein framskriving av
nidurskrivingarprocentinum gjgrd, soleidis at hendan rennur
saman méti einum normalum stgdi tiggjunda arid.
Makrobuskaparligi myndilin, sum litur frameftir, ger eina rgd
av reettleidingarfaktorum, sum verda faldadir vid teimum
“rau” PD virdunum, og sum harvidé verda javnadir i mun til
upprunastggoi.

Hvussu figgjarligar ognir verda strikadar i figgjarstgduni
Figgjarligar ognir, sum verda matadar til amoritiserad
utveganarvirdi, verda strikadar heilt ella lutvist um so er, at
Sparikassin ikki longur hevur eina likinda sannfgring um, at
aognin heilt ella lutvist verdur afturgoldin. Samstundis dettur
nidurskrivingin Ur uppgerdini av samladu nidurskrivingunum
burtur.

Lansbrgv og partabrgv

Virdisbrgv, sum eru bgrsskrasett, verda bdokad til dagsvirdi vid
stgdi i almennum endakursum vid tidarskeidsenda. Ikki
bgrsskrasett virdisbrgv verda somuleidis bokad til dagsvirdi
vid stedi i transaktidnsprisinum vid handli millum éheftar
partar. Har slikt ikki finnist verda tey tikin upp til
utveganarvirdi.

Kursjavningar av bgrsskrasettum og ikki bgrsskrasettum
virdisbrgevum  verda  bdkadar i  rakstrinum  undir
“Virdisjavningar”.

Grundgki og bygningar

Grundgki og bygningar verda bytt & “Avgreidslubygningar” og
“llggubygningar”. Bygningar, sum Sparikassin hevur til egna
nytslu, vera nevndir avgreidslubygningar, medan adrir
bygningar hja Sparikassanum verda nevndir ilggubygningar.
Sparikassin hevur i Igtuni ongar ilggubygningar.

Avgreidslubygningar skulu virdissetast til umvurderad virdi,
sum er dagsvirdid tann dagin metingin verdur gjgrd grundad a
eitt avkastbaserad model vid fradratti av gjgrdum
avskrivingum og mggulig tap fra virdisminking. Sparikassans
krav til avkastprosent fyri avgreidslubygningar er 7,0 %.
Avskrivingar vera linjuraett gjgrdar yvir 50 ar og vid st@di i
einum mettum restvirdi. Grundgki verda ikki avskrivad.

Av- og nidurskrivingar vera roknadar undir “Av- og
nidurskrivingar av ditgkiligum og itgkiligum ognum” i
rakstrinum. Uppskrivingar verda roknadar beinleidis undir
“uppskrivingargrunn” i eginognini, uttan so at bygningurin
adur er nidurskrivadur yvir raksturin.

stigning i offentligt forbrug, stigning i BNP, rente etc.
Derved beregnes de forventede nedskrivninger i op til
to dar frem i tid inden for de enkelte sektorer og
brancher. For Igbetider udover to dr og frem til Gr 10
foretages en fremskrivning af nedskrivningsprocenten,
sdledes at denne konvergerer mod et normalt niveau i
dr 10. Lgbetider udover 10 dr tildeles samme
nedskrivningsprocent som i Gr 10. Det fremadskuende,
makrogkonomiske  modul genererer en raekke
justeringsfaktorer, der multipliceres pa datacentralens
“ra” PD-veerdier, som derved justeres i forhold til
udgangspunktet.

Praksis for fjernelse af finansielle aktiver fra balancen
Finansielle aktiver, der mdles til amortiseret kostpris,
fiernes helt eller delvist fra balancen, hvis Sparekassen
ikke laengere har en rimelig forventning om hel eller
delvis deekning af det udestdende belgb. Samtidig
udgdr nedskrivningen i opggrelsen af de akkumulerede
nedskrivninger.

Obligationer og aktier

Veerdipapirer, der er noteret pd en bgrs, mdles til
dagsveerdi fastsat ud fra lukkekursen pG balancedagen.
Unoterede veerdipapirer er ligeledes optaget til
dagsveerdi opgjort med udgangspunkt i, hvad
transaktionsprisen ville vaere mellem uafhaengige
parter. Hvor der ikke findes sddanne optages disse til
kostpris.

Alle Igbende veerdireguleringer pd bgrsnoterede og
unoterede veerdipapirer resultatfgres over driften under
posten “Kursreguleringer”.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger omfatter de to poster
“Investeringsejendomme” og “Domicilejendomme”. De
ejendomme, som huser Sparekassens afdelinger, er
rubriceret som domicilejendomme, medens gvrige
ejendomme er betragtet som investeringsejendomme.
Sparekassen har ingen investeringsejendomme pt.

Domicilejendomme mdles i balancen til omvurderet
veerdi, som er dagsveerdien opgjort ud fra afkast-
metoden fratrukket akkumulerede afskrivninger og
eventuelle tab ved veerdiforringelse. Sparekassens krav
til afkastprocent pd domicilejendomme er 7,0 %.
Afskrivninger foretages lineaert over 50 Gr og med
udgangspunkt i en vurderet scrapveerdi. Grunde
afskrives ikke.

Afskrivninger og nedskrivninger ved veerdiforringelse
indregnes i resultatopggrelsen, medens stigninger i den
omvurderede veerdi indregnes direkte i egenkapitalen
under posten ”“Opskrivningshenlaeggelser” med mindre
stigningen modsvarer en veerdinedgang, der tidligere er
indregnet i resultatopggrelsen.
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Onnur itgkilig ogn
Onnur itgkilig ogn, sum fevnir um rakstrartél, innbugv og
innraettingar, verda bodkad til utveganarvirdi fradrigid
samanlagdar avskrivingar og nidurskrivingar fyri mggulig tap
fra virdisminking.

Avskrivingar vera gjgrdar utfrd veentadu bruikstidini hja
ognunum, sum er 3-5 ar. Avskrivingargrundarlagid er grundad
a utveganarvirdi fradrigid restvirdi. Avskrivingar og tap fra
virdisminking verda innroknad i raksturin.

Ognir, id eru fyribils ogn

Ognir, i0 eru fyribils ogn, umfata ognir, sum eru yvirtiknar fra
kundamillumverandi, sum bert er ogn Sparikassans fyribils, og
har sgla vaentast innan stutta tid, og har sgla er sera sannlik.
Materiell stgdisogn, sum er fyribils ogn, verdur bdkad til laegra
virdid av roknskaparliga virdinum og dagsvirdinum fradrigid
sglukostnad.

Onnur ogn

Onnur ogn umfatar ognir, sum ikki kunnu setast undir adrar
ognarpostar. Posturin umfatar mest aogn av rentum og
provisjonum og positivt marknadarvirdi av avleiddum
figgjarambodum.

Avleidd figgjarambod verda roknad til dagsvirdi, imedan adrir
postar verda roknadir til amortiseradan kostpris, sum vanliga
svarar til aljédandi virdi.

Tidaravmarkingar

Tidaravmarkingar undir ogn umfata goldnar kostnadir, sum
vidvikja seinni roknskapardrum. Tidaravmarkingar undir skuld
umfata méttiknar provisjonir, sum vidvikja seinni
roknskapararum. Tidaravmarkingar verda roknadar til
amortiseradan kostpris, sum vanliga svarar til aljodandi virdi.

Eftirsett kapitalinnskot

Eftirsett kapitalinnskot verdur tikid vid, ta skyldan er atikin og
roknad sum mattikin upphaedd, fradrigid kostnadir i hesum
sambandi og vid vaentadu uppskrivingini lagt afturat. | seinni
tidarskeidum verdur eftirstillad kapitalinnskot roknad til
amortiseradan kostpris, svarandi til kapitaliserada virdid
roknad vid grundarlagi i effektivu rentuni.

Onnur skuld og onnur figgjarlig abyrgd

Onnur skuld fevnir serliga um skyldugar rentur og provisjonir,
kostnadir og negativt marknadarvirdi av avleiddum
figgjarligum télum.

Avleidd figgjarlig tol setast til dagsvirdi, imedan adrir postar
setast til amortiseradan kostpris, sum vanliga svarar til
aljodandi virdi.

@vrige materielle anlaegsaktiver

@vrige materielle anlaegsaktiver, omfattende
driftsmidler, indretning og inventar, mdles i balancen til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger for eventuelle tab for veerdiforringelse.

Afskrivninger beregnes ud fra aktivernes forventede
brugstid, som er 3-5 dr. Afskrivningsgrundlaget er
opgjort som kostprisen fratrukket en scrapveerdi.
Afskrivninger og tab ved veerdiforringelse indregnes i
resultatopggrelsen.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter aktiver
overtaget ved afvikling af kundeengagementer, der kun
er midlertidigt i besiddelse og afventer salg inden for
kort tid, og hvor et salg er meget sandsynligt.
Materielle anlaegsaktiver i midlertidig besiddelse mdles
til det laveste belgb af regnskabsmaessigt veerdi og
dagsveerdi med fradrag af omkostninger ved salg.

Andre aktiver

Posten omfatter aktiver, der ikke er placeret under
vrige  aktivposter.  Posten  omfatter  primeert
tilgodehavende renter og provisioner samt positiv
markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter.

Afledte finansielle instrumenter mdles til dagsveerdi,
mens gvrige poster mdles til amortiseret kostpris, der
saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver
omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter

indregnet under passiver omfatter modtagne
provisioner m.v., der vedrgrer efterfglgende regn-
skabsperiode. Periodeafgraensningsposter males il
amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer il
nominel vaerdi.

Efterstillet kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud indregnes ved

geeldspatagelsen til det modtagne provenu, med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger og med
tilleg af forventede andele af opskrivningen.

| efterfglgende  perioder males efterstillede
kapitalindskud til amortiseret kostpris, svarende til den
kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive
rentes metode.

Andre passiver og andre finansielle forpligtelser
Andre passiver omfatter primeert skyldige renter og
provisioner, skyldige omkostninger samt negativ
markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter.

Afledte finansielle instrumenter mdles til dagsveerdi,
mens gvrige poster mdles til amortiseret kostpris, der
saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Eftirlgnarskyldur

@Il starvsfélk eru eftirlgnartryggjadi og meginparturin er
tryggjadur i Betri og Liv. Sparikassin hevur eina skyldu
motvegis einum fyrrverandi starvsfélki. Tad kapitaliserada
virdid av hesi skyldu er grundad a aktuarutrokning og tikid vid
sum skylda i roknskapinum.

Avleidd figgjarambod
Terminshandlar, rentuswaps og onnur avleidd figgjarbod
verda matad til dagsvirdi 4 javnadegnum.

Vid trygdarvidurskiftum, sum ldka treytirnar i rokn-
skaparkunngerdini hja Figgjareftirlitinum fyri at verda roknad
sum roknskaparlig trygging til dagsvirdi verdur matad baedi
trygdarambodid sum tann tryggjada partin av ti
figgjarambodnum til dagsvirdi a javnadegnum.

Allar virdisjavningar vidvikjandi avleiddum figgjarambodum
umframt roknskaparliga tryggjadir postar verda innroknadar
undir roknskaparpostin “Kursjavningar” i rakstrinum.

Abyrgdir

Abyrgdir i Utistsdu hja Sparikassanum eru upplystar |
notunum undir postinum ”Abyrgdir og adrar skyldur”. Um tad
verdur mett sannlikt, at ein dbyrgd i utistgdu vil elva
Sparikassanum eitt tap, er skyldan til hetta avsett undir
roknskaparpostin “Avsett til tap uppa abyrgdir” og fgrd sum
utreidsla i rakstrinum undir “Nidurskrivingar uppd utlan og
dognv.m.”.

Rentuinntgkur

Rentuinntgkur verda innroknadar grundad & tann effektiva
rentuhattin, sum ger, at tidaravmarkadi parturin av
stovningarprovisionini ~ v.m. verdur roknadur  uppi
rentuinntgkurnar, sum verdur roknadur sum partur av
effektivu rentuni & laninum.

Rentuinntgkur fra dtldnum, sum antin eru heilt ella partvist
nidurskrivad, verda drignar fra undir roknskaparpostinum
“Nidurskrivingar av Gtlanum og adrari ogn v.m.”.

Skattur
Roknadur skattur av arsins yvirskoti verdur utreidslufgrdur i
rakstrinum.

Utsettur skattur netto verdur roknadur av teimum postum,
sum stava fra tidarfravikum i roknskaparligum avikavist
skattligum inntgku- / Gtreidslufgring vid galdandi skattasatsi a
javnadegnum. Ein Utsett skattaskylda er avsett undir
roknskaparpostinum “Avsetingar til mgguligan skatt” ella, um
talan er um eitt Utsett skattaaktiv bdkad undir
roknskaparpostinum  “Utskotin  skattadogn”, eftir eini
varisligari meting av virdinum 4 ognini.

Pensionsforpligtelser

Alle  medarbejdere  er pensionsforsikrede  og
hovedparten er forsikret i Betri og Liv. Sparekassen har
en forpligtelse over for en tidligere medarbejder. Den
kapitaliserede veerdi af denne forpligtelse er
aktuarmeessigt opgjort og medtaget som geeld i
regnskabet.

Afledte finansielle instrumenter

Terminsforretninger, renteswaps og @vrige afledte
finansielle instrumenter mdles til dagsveerdien pd
balancedagen.

Ved sikringsforhold, der opfylder betingelserne i
Finanstilsynets regnskabsbekendtggrelse for at blive
betragtet som regnskabsmeessig sikring til dagsveerdi,
mdles sdvel sikringsinstrumentet som den sikrede del af
de finansielle instrumenter til dagsveerdien pad
balancedagen.

Alle veerdireguleringer vedrgrende afledte finansielle
instrumenter samt regnskabsmeessigt sikrede poster
fores under posten “Kursreguleringer” i resultat-
opggrelsen.

Garantier

Sparekassens udestdende garantier er oplyst i noterne
under posten ”Eventualforpligtelser”. Sdfremt det
vurderes sandsynligt, at en udestdende garanti vil
pdfare Sparekassen et tab, er forpligtelsen hertil hensat
under posten ”Hensaettelser til tab pd garantier” og
udgiftsfart i resultatopggrelsen under “Nedskrivninger
pd udldn og tilgodehavender m.v.”.

Renteindtzegter

Renteindtaegter indregnes pd grundlag af den effektive
rentes metode, hvilket indebaerer, at renteindtaegter
inkluderer den periodiserede del af stiftelsesprovisioner
m.v., der er anset for at veere en del af IGnets effektive
rente.

Renteindtaegter fra udldn, som enten er helt eller delvist
nedskrevet fragdr under posten ”“Nedskrivninger pa
udldn og tilgodehavender m.v.”.

Skatter
Skat af drets overskud er udgiftsfert i resultat-
opggrelsen.

Der beregnes udskudt skat netto pG de poster, som
falger af den tidsmaessige forskydning i regnskabs-
maessig henholdsvis skattemaessig indtaegts-/udgifts-
farelse med den pa balancedagen geeldende skattesats.
En udskudt skatteforpligtelse er afsat under regnskabs-
posen “Henseettelser til udskudt skat” eller, hvis der er
tale om et udskudt skatteaktiv bogfart under posten
“Udskudte skatteaktiver”, efter en forsigtig vurdering af
aktivets veerdi.
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Segmentupplysingar

Av ti at virksemid og marknadirnir ikki vikja fra innanhysis, er i
roknskapinum ikki upplyst um, hvussu netto rentu- og
kostnadarinntgkur og virdisjavnan er bytt uppa virkisgkir og a
landafrgdiligar marknadir.

Konsernroknskapur

Suduroyargrunnurin er hgvudspartaeigari vid sinum 65,9 % av
partabrgvunum i Sparikassanum. Vid heimild i § 110 i
arsroknskaparlégini er konsernroknskapur ikki gjgrdur.

Segmentoplysninger

Pa grund af at aktiviteten og markederne ikke afviger
indbyrdes, er der ikke oplyst i regnskabet om, hvordan
netto rente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer er
fordelt pa aktiviteter og geografiske markeder.

Koncernregnskab

Suduroyargrunnurin er hovedaktionzer med sine 65,9 %
af aktierne i Sparekassen. Med hjemmel i § 110 i
drsregnskabsloven er koncernregnskab ikke udarbejdet.
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2. Hovuds- og lyklatgl / Hoved- og nggletal

Hovuds- og lyklatgl eru roknad at i samsvari vid krgvini i

roknskaparkunngerdini.

Solvensprosent

Kjarnukapital-
prosent

Rentan av eginogn
adrenn skatt

Rentan av eginogn
eftir skatt

Vinningur pr.

utreidslukronu

Rentuvadi

Gjaldoyraposition

Gjaldoyravadi

Utlan i mun til

innlan

Utlan i mun til

eginpening

Utlansvgkstur

Yvirdekningur i
mun til I6garkrav
um gjaldfgri

Stér engagement

Arsins nidur-
skrivingarprosent

Ognaravkast

Grundkapitalur x 100

Vektad ogn tilsamans

Kjarnukapitalur eftir fradratt x 100

Vektad ogn tilsamans

Urslit 48renn skatt x 100

Eginogn (midal)

Arsurslit eftir skatt x 100

Eginogn (midal)

Vanligar inntgkur x 100

Vanligar Utreidslur (uttan skatt)

Rentuvadi x 100

Kjarnukapitalur eftir fradratt

Valutaindikator 1 x 100

Kjarnukapitalur eftir fradratt

Valutaindikator 2 x 100

Kjarnukapitalur eftir fradratt

Utlan + nidurskriving

Innldn

Utlan

Eginpening

(Utldn ultimo — Utlan primo) x 100

Utlan primo

Tokt gjaldfgri aftana at asetingarnar

i FIL § 152 (nr. 2) eru loknar x 100

10% - légarkrav

Stér engagement

Grundkapitalur

Nidurskrivingar av utlanum x 100

Ulan + abyrgdir + nidurskrivingar

Urslit eftir skatt x 100

Ogn tilsamans

Hoved- og nggletal er opstillet | overensstemmelse med
regnskabsbekendtggrelsens krav herom.

Solvensprocent

Kernekapital-
procent

Egenkapitalfor-

rentning f@r skat

Egenkapitalfor-
rentning efter skat

Indtjening pr.

omkostningskrone

Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

Udléan i forhold til

indlan

Udldan i forhold til

egenkapital

Arets udlgnsvaekst

Overdaekning i
forhold til lovkrav
om likviditet

Summer af store
engagementer

Arets ned-
skrivningsprocent

Afkastningsgrad

Basiskapital x 100

Riskoveegtede aktiver

Kernekapital efter fradrag x 100

Riskoveegtede aktiver

Resultat fgr skat x 100

Egenkapital (gns.)

Arets resultat efter skat x 100

Egenkapital (gns.)

Indtaegter x 100

Omkostninger (ekskl. skat)

Renterisiko x 100

Kernekapital efter fradrag

Valutaindikator 1 x 100

Kernekapital efter fradrag

Valutaindikator 2 x 100

Kernekapital efter fradrag

Udldn + nedskrivinger

Indlan

Udldn

Egenkapital

(Udlan ultimo — Udldn primo) x 100

Udlan primo

Overskydende likviditet efter
opfyldelse af FIL § 152 (nr. 2) x 100

10% - lovkrav

Sum af store engagementer

Basiskapital

Arets nedskrivninger p& udldn x 100

Udlan + garantier + nedskrivninger

Arets resultat efter skat x 100

Aktiver | alt
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3. Fimmarayvirlit / Femadrsoversigt

Samandrattur av rakstri / Resultatopggrelsen i sammendrag

Rentuinntgkur netto / Netto renteindtaegter............ccecueeeeevereeserinnuenne.
Vinningsbyti av partabrgvum v.m. / Udbytte af aktier m.v...................
Omaksgjgld og provisidnsinntgkur / Gebyrer og provisioner (netto)...
Utreidslur til kostnad og provisién / Afgivne gebyrer og
PIOVISIONSUAGIFLOI .. cvveeeeteeeet e seereeteteet e ste st e etss s etesssesesssasesaeanas
Rentu- og 6maksgjgld netto / Netto rente- og gebyrindtaegter.........
Virdisjavnan / Kursreguleringer..............cccccueeuen..

Adrar vanligar inntgkur / Andre driftsindtaegter
Utreidslur til starvsfélk og umsiting /

Udgifter til personale og administration..................ccccceveeeeveeenuvencueenn.
Av- og nidurskrivingar av itgkiligum ognum /

Af- og nedskrivninger pG materielle aktiver
Adrar rakstraratreidslur / Andre driftsudgifter...........coveevveevveecrnennn..
Nidurskrivingar av Gtlanum og adrari ogn v.m. /

Nedskrivninger pé udldn og tilgodehavender m.v .............ccccccvveeueene.
Urslit 48renn skatt / ReSUMtat fBr SKAL.........c.cceeeeeervereeresreeesressesnnns
SKattur / SKQt.....ccouveveveeeeeeeeeeeeeeeeeenenns

Arsurslit / Arets resultat

Samandrattur av javna / Balancen i sammendrag

Ogn / Aktiver

Kassapeningur og dogn hja figgjarstovnum og tjodbankum /
Kassebeh. samt tilgodehavender hos kreditinst. og centralbanker.......
URIAN / UGIGN..eeeeeeeeeeeeeeeeeeee et eee et et
Goymsla av vir@isbrgvum / Beholdning af veerdipapirer.......................
Materiellar ognir / Materielle QKEIVEr.............cccueeveveeveeeceveecereceeeieean,
ABrar 0gNir / @VFiGe QKLIVEL........c..ccveeueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeieeeeeeireeireeeesses
Ogn tilsamans [ AKLIVEr i Qlt...............ueeeveeeeeeeeererereeseeessrssssssnnnnnnens

Skuld / Passiver

Skuld til lanistovnar og tj6db. / Gaeld til kreditinst. og centralbanker...
T YT E Vo N Lo Lo T DO
ONNUF SKUID / BVFIGE PASSIVEL......c.veceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereesean,
Avsetingar til skyldur / Hensatte forpligtelSer...............ccoeevuvevvveenennn.
Eftirstillad kapitalinnskot / Efterstillede kapitalindskud........................
Eginpeningur / EGENKAPILAL...........cccuveeeeeieeeceeeieecieeeciieeeveeeiveeeceeearenn
Skuld og eginpeningur tilsamans / Passiverialt................ccceeeeeeen...

2018 2017 2016 2015 2014
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
22.248 22.473 20.691 20.783 22.492
229 87 36 106 114
3.586 3.709 3.321 3.419 3.513
-27 -36 -164 -147 -168
26.036 26.233 23.884 24.160 25.951
-262 138 1.412 -489 1.340
1.549 1.305 1.066 1.199 1.249
23.792 23.381 22.144 21.710 21.007
920 1.046 1.057 1.171 1.259
0 0 563 1.293 1.231
726 1.483 1.726 -122 2.774
1.885 1.766 871 819 2.269
339 -318 -234 -147 -408
1.546 1.448 637 672 1.860
70.723  108.276 71.064 101.371 131.630
581.638 572.080 569.921 540.379 514.030
90.434 100.872 104.614 97.363  179.358
28.242 24.280 24.709 23.796 16.175
4.540 5.166 5.606 5.860 7.894
775.577 810.674 775.914 768.769  849.087
0 73 53 63 80.409
700.473  741.052 709.382 695.746  699.147
11.506 8.509 6.862 13.954 11.168
867 485 510 536 564
6.000 6.000 6.000 6.000 6.000
56.731 54.555 53.107 52.470 51.798
775.577 810.674 775.914 768.769  849.087
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3. Fimmarayvirlit (framhald) / Femarsoversigt (fortsat)

Lyklatgl / Nggletal

Solvensur og kapitalur / Solvens og kernekapital
Solvensprosent / SOIVENSProCent............ccueeeeeecvecceeeivieeieeeeieeecreennns
Kjarnukapitalprosent / Kernekapitalprocent..............cccccecvvevveevecreenen.

Vinningur / Indtjening
Rentan av eginogn adrenn skatt / Egenkapitalforrentning far skat......

Rentan av eginogn eftir skatt / Egenkapitalforrentning efter skat........

Vinningur pr. Gtreidslukrénu / Indtjening pr. omkostningskrone.........

Marknadarvadi / Markedsrisici
RENEUVADT / RENTEIISIKO. ....cvveeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeeeeeeiveeeeeseeveeeseenn
Gjaldoyraposition / Valutaposition

Gjaldoyravadi / ValutariSiKo.............cccoveeveeeeveeeeeeeecieieesieeiieesveeveenns

Gjaldfgri / Likviditet
Utlan (netto) i mun til innldn / Udldn (netto) i forhold til indldn...........
Yvirdekningur i mun til [6garkrav um gjaldfgri /

Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet.............ccccevvvvveeevcrvnennnns

Lansvadi / Kreditrisici
Stor engagement / Summen af store engagementer..................c.ee.....
Partur av dogn vid nidursettari rentu /

Andel af tilgodehavender med nedsat rente.............ccceeevvvveeevveeecnnnen..

Samlad nidurskrivingarprosent / Akkumuleret nedskrivningsprocent..
Arsins nidurskrivingarprosent / Arets nedskrivningsprocent..............

Utlansvakstur / Arets UdIGNSVEEKST.......cve.veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesereeeesnen

Utldn i mun til eginpening / Udldn i forhold til egenkapital..................

Ognaravkast / AfKaStNingSgrad............coeeveeeeesrersversissssssssisssssssssssssssnnns

Onnur lyklatgl / Andre nggletal
Tal & starvsfolki / Antal medarbejdere..............ccoeeeveeeevvecveeeeireeecrnannn.

2018

16,6
15,0

3,4
2,8
1,07

-0,7
1,9
0,0

84,1

113,0

26,6

4,0
1,3
0,1
2,0

10,3
0,2

16

2017

15,4
13,9

3,3
2,7
1,07

-1,5
0,6
0,0

78,4

167,4

0,0

2,4
1,5
0,2
0,4

10,5
0,2

16

2016

15,1
13,6

1,7
1,2
1,03

-0,2
0,7
0,0

81,4

138,7

0,0

2,0
1,3
0,3
5,5

10,7
0,1

16

2015

15,4
13,8

1,6
1,3
1,03

-1,4
0,8
0,0

79,8

174,3

0,0

3,4
2,6
0,0
5,1

10,3
0,1

16

2014

14,6
13,0

4,5
3,7
1,09

0,2
3,2
0,0

75,5

186,7

0,0

4,5
2,6
0,5
3,7
9,9
0,2

16

45



Suduroyar Sparikassi P/F

Notur / Noter

2018 2017
Nota / 1.000 kr. 1.000 kr.
Note
4 Rentuinntgkur / Renteindtaegter
Aogn i lanistovnum og tjédbankum /
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.......................... 5 0
Utlan og onnur dogn / Udldn og andre tilgodehavender......................... 24.269 25.042
LANSOI@VY / OBlIGALIONEY .........cveeveeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 342 467
Adrar rentuinntgkur / @vrige renteindtaegter...........ccoveeveieeeneceseneennnns 0 0
Rentuinntgkur tilsamans / Renteindtaegter i Qlt...............ccecevveveruvenennes 24.616 25.509
5 Rentuutreidslur / Renteudgifter
Lanistovnar og tjédbankar / Kreditinstitutter og centralbanker.............. 177 197
Innlan og onnur skuld / Indldn og anden gaeld..............ccccouevvevenivnennnne. 1.681 2.329
Eftirstillad kapitalinnskot / Efterstillede kapitalindskud........................... 510 510
Rentuutreidslur tilsamans / Renteudgifter i alt...............uuueeeeeeeruvveennne. 2.368 3.036
6 Omaksgjold og provisionsinntgkur / Gebyrer og provisionsindtaegter
Gjaldsmidling / BetalingSformidling ...............oeeeeveveeevevereereessvescvevervnen 906 948
Avgreidslugiald / LANeSagSgeDYrer.... . eenrieeieeereeiveririrerserirse s 1.267 992
Abyrgdarprovision / GarantiproVision..............eeeereeereossreseseseisssns 178 183
Onnur 6maksgjgld og provisionir / @vrige gebyrer og provisioner.......... 1.235 1.586
Omaksgjold og provisiénsinntgkur tilsamans /
Gebyrer og provisionsindtagter i Qlt..............ueueeeeeeeeeeeeeceeeeeeirrenennnnnnns 3.586 3.709
7 Virdisjavnan / Kursreguleringer
LANSOI@VY / OBlIGALIONET .......coeeeeeeeeeieeieeieeeese st -277 215
Partabrev V.m. [ AKEIEI MLV. ......oooueeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeee e -58 -112
GJaldOYra / VaAlULQ........ccveeeeeeeeeeveecieeeeeeeceeeeeee e 74 35
Virdisjavnan tilsamans / Kursreguleringer i alt.................cccocveeeerruneunn.. -261 138
8 Adrar vanligar inntgkur / Andre driftsindtaegter
Adrar inntgkur / @vrige iNAtaGler..........oeveceeveieeeeieieseeeeiveseesieseanens 1.549 1.305

Adrar vanligar inntgkur tilsamans / Andre indtaegter i alt.................... 1.549 1.305
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Nota /
Note

Utreidslur til starvsfélk og umsiting / Udgifter til personale og adm.

S¢ren L. Bruhn, stjéri / direktgr 1) 4)

10 Y A 0 T DU
EFEIFIBN / PENSION 3).eevveeeeieeerieseteeeteeseteesessessteesesste st sssste st s st ssesasas
Stjorn tilsamans / DireKtion i Qlt...............ceeeveeeeeereeneveecenesscecenseessrsesssessens

Nevnd / Bestyrelse 2)

Hans Petur Joensen, nevndarformadur / bestyrelsesformand..................
Gudfinn Olsen, naestformadur / naestformand
Oli HOIM ettt e s sss sttt ssss s e s senses st sns s s e
ManNNBJBIN TAUSEN....ccuiuieireriretie ettt es et et er e es et s e eae st s sen e ene e
HaNNa NI@ISEN ...t e eer e eer s eer s e b eesaesaer e
Nevnd tilsamans / Bestyrelse i Qlt ............oeesvesreesssvevsscvsvessvessennessesssensnns

Stjérn og nevnd tilsamans / Direktion og bestyrelse i alt......................

1) Stjérin kann av Suduroyar Sparikassa P/F uppsigast vid 24 manadar freist og kann
sjalvur siga upp vid 3 manadar freist. / Direktgren kan af Suduroyar Sparikassi P/F opsiges
med 24 mdneders varsel og kan selv sige op med 3 mdneders varsel.

2) Nevndarlimir hava ikki reett til samsyning aftana at teir eru farnir fra. / Bestyrelses-
medlemmer har ikke ret til honorar efter at de er fratradt.

3) Stjorn og starvsfolk eru fevnd av eini eftirlgnarskipan. / Direktion og medarbejderne er
omfatter af en pensionsordning.

4) Hvgrki nevnd, stjérn ella starvsfolk eru fevnd av nakrari bonusskipan, sum er sett i verk
av Sparikassanum. / Hverken bestyrelse, direktion eller medarbejdere er omfattet af
noget bonussystem, som er implementeret af Sparekassen.

5) Lgnarpolitikkur Sparikassans er at finna a heimasidu felagsins. / Sparekassens
Ignpolitik findes pa Sparekassens hjemmeside.

Starvsfélkautreidslur / Personaleudgifter

LONIE [ LONNINGEN .ot eevetteesveeete s s saeeetveeveesaesaeessseass s
EFGIFI@NIT / PENSIONEE 3)..eveceveeeeieeeeeeeereeeteeeeeeeee et
Utreidslur til sosiala trygd / Udgifter til social Sikring...............c.coccu.......
Lgnhaeddaravgjald / Lansumsafqift........ccceevveevecrveseeieeiesieesieecieeiieariens
Starvsfélkautreidslur tilsamans / Personaleudgifter i alt......................

Adrar umsitingarligarutreidslur / @vrige administrationsudgifter
Adrar umsitingarligaratreidslur tilsamans /
dvrige administrationsudgifter i Qlt............coeeeeeveeveeveeveeeeeeeeeeeeeeeenanens

Utreidslur til starvsfolk og umsiting tilsamans /
Udgifter til personale og administration i alt....................cccceuuuereeeeennnn.

Tal & starvsfélki / Antal beskaeftigede
Midaltal & drsverkum umroknad til heiltidarstgrv /
Det gns. antal beskaeftigede omregnet til heltidsbeskzftigede................

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
1.095 1.090
197 196
1.292 1.286
100 100

75 75

50 50

50 50

50 50

325 325
1.617 1.611
8.327 8.504
1.102 1.083
473 424
1.220 1.237
11.122 11.248
11.053 10.520
23.793 23.380
16 16
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Notur / Noter

Nota /
Note

10

11

Samsyning til grannskodan / Revisionshonorar
Samlad samsyning til adalfundarvalt grannskodanarvirki, sum Gtinnur
l6garkravda grannskodan /

Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed, der

udfgrer den lovpligtige revision.................ccceevveeeveeeseeeseennieeeseeeene

Herav samsyning fyri I6garkravda grannskodan av arsroknskapinum /
Heraf honorar for lovpligtig revision af drsregnskabet...................ccueuuc....
Samsyning fyri adrar vattanaruppgavur vid vissu /

Honorar for andre erklaeringsopgaver med sikkerhed....................cucueun....
Samsyning fyri adrar veitingar / Honorar for andre ydelser.......................

Samsyning fyri adrar veitingar enn Iégarkravda grannskodan veitt av NUMO er fyri

l6garkravdar vattanir métvegis ymiskar almennar myndugleikar og ymisk onnur
radgeving ./

Honorarer for andre ydelser end lovpligtig revision leveret af NUMO bestdr af lovpligtige
erkleeringer overfor forskellige offentlige myndigheder og diverse anden rddgivning.

Suduroyar Sparikassi hevur ikki innanhysis grannskodan /
Suduroyar Sparikassi har ikke intern revision

Nidurskrivingar av atlanum og onnur dogn v.m. /
Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender m.v.

Tol, i0 eru vid i figgjarstgduni / Tal som er med i balance
Staknidurskrivingar / Individuelle nedskrivninger

Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger primo...............coveeovevevisvesssreninn
Javning primo / ReGUIEIING PriMO..........oeeeeeeeeeeeieeieeiieieiesiesiieieiesiesieees
Broyting til IFRS 9 primo / £ndring til IFRS 9 Primo..........ccceeeevevvevevenenne.
Nidurskrivingar og virdisbroytingar i drinum /

NedSKIiVNINGEr | GrEtS IBD........cceeeveiverieseieisiesisersiessieisesvstsssssss e sssssnsiees
Renta uppa nidurskrivadi utlan (stek og bdlkadi) /

Rente af nedskrevne udlan (individuelle og gruppevise).........cccceeceeveneaine
Afturfgrdar nidurskrivingar / Tilbagef@rsel af nedskrivninger.................
Virdisbroyting av yvirtiknum ognum /

Veerdisendring af overtagne aktiver

Stadfest tap, 4dur nidurskrivad /

Endeligt tabt, tidl individuelt NedSKIreVet.............cccoueeeeeeeeciuveeeaeeeseciannns
Staknidurskrivingar tilsamans / Individuelle nedskrivningeri alt..........

Bélkanidurskrivingar / Gruppevise nedskrivninger

Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger primo............ccceveviveresvvisinnssenes
Broyting til IFRS 9 primo / £ndring til IFRS primo............ccoeeveerevenecrneerenn
Virdisbroytingar i arinum / Arets reguleringer.............
Afturfgrdar nidurskrivingar / Tilbagefarte nedskrivninger
Bdlkanidurskrivingar vid arsenda / UItimo Gret...........cueeevevvcvveveesserannne

Nidurskrivingar av utlani og adrari aogn tilsamans /

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavenderi alt..............ccevevrvvvrveveeeeenns

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
480 481
450 450
30 15

0 16
8.166 7.063
0 232
-8.166 0
0 3.792

0 593

0 -2.448

0 138

0 -1.204

0 8.166

714 716
-714 0
0 42

0 -44

0 714

0 8.880
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Nota /
Note

(Nota 11 framhald / Note 11 fortsaettelse)

Stpdi 1 / Stadie 1

Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger primo .............ccccceeveevevveevesverennn.

Broyting til IFRS 9 primo / £ndring til IFRS primo

Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinum / Arets reguleringer.............

Afturfgrdar nidurskrivingar / Tilbagefarte nedskrivninger........................
Bolkanidurskrivingar vid arsenda / UItimo Gret..............cceeeeevevveveeernnees

Stgdi 2 / Stadie 2

Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger primo .............cccccvveevevverevesverenn.

Broyting til IFRS 9 primo / £ndring til IFRS primo

Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinum / Arets reguleringer.............
Afturfgrdar nidurskrivingar / Tilbagefarte nedskrivninger........................

Bélkanidurskrivingar vid arsenda / UItimo Gret..............eeeeeeevvveveeernnes

Stedi 3 / Stadie 3

Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger primo .............ccccceevveeveverevesverenn.

Broyting til IFRS 9 primo / £ndring til IFRS primo

Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinum / Arets reguleringer.............
Afturfgrdar nidurskrivingar / Tilbagefarte nedskrivninger ........................
Renta uppa nidurskrivadi utlan / Rente af nedskrevne udldn ...................

Virdisbroyting av yvirtiknum ognum /

Veerdieendring af overtagne aktiver .........ccoccvvveeeiiee e

Stadfest tap, adur nidurskrivad /
Endeligt tapt tidligere individuelt nedskrevet ............cccocevevvvvveveesvennnnn.
Bélkanidurskrivingar vid arsenda / UItimo Gret..............ceeeeeevvveveeernnes

Nidurskrivingar a ogn hja peningastovhum /
Nedskrivininger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter

Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger primo ............cc.ceveeveeverevesverennn.

Broyting til IFRS 9 primo / £ndring til IFRS primo

Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinum / Arets reguleringer.............
Afturfgrdar nidurskrivingar / Tilbagefgrte nedskrivninger ........................
Nidurskrivingar a ogn hja peningastovnum tilsamans / Ultimo dret......

Avseting til tap av abyrgdum /
Hensaettelser til tab pa garantier

Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger primo .............ccccccevveeveverevesverennn.

Broyting til IFRS 9 primo / £ndring til IFRS primo .............cccevvevevveeruenn,

Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinum / Arets reguleringer.............
Afturfgrdar nidurskrivingar / Tilbagefarte nedskrivninger ........................

Stadfest tap, adur avsett / Endeligt tabt, tidl individuelt hensat .............

Nidurskrivingar a ogn hja peningastovnum tilsamans / Ultimo aret......

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.

1.156
6.131
-5.565

o0 O OO

1.723

1.377
942
-1.156

OO O OO

1.164

8.166
1.618
-1.340
202

O O O oo

100 0

-4.050 0

4.697 0

o
o0 O O O

21

-21

OO0 OO oo
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Nota /
Note

(Nota 11 framhald / Note 11 fortsaettelse)

Avseting til tap av abyrgdum /
Henszettelser til tab pd garantie

Stpdi 1 / Stadie 1

Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger primo ............ccccoeeveeuneue...
Broyting til IFRS 9 primo / £ndring til IFRS primo .............cccccec......
Nidurskrivingar og virdisbroytingar i rinum / Arets reguleringer.

Afturfgrdar nidurskrivingar / Tilbagefdrte nedskrivninger........................
Bélkanidurskrivingar vid arsenda / UItimo Gret...........eeeeeeeevcveveessranns

St@di 2 / Stadie 2

Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger primo ............cccccoeevvvuvuue...
Broyting til IFRS 9 primo / Z£ndring til IFRS primo ............cccceu.....
Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinum / Arets reguleringer.

Afturfgrdar nidurskrivingar / Tilbagefarte nedskrivninger.......................
Bdlkanidurskrivingar vid arsenda / Ultimo Gret............cccceeeeevvvvvveveennnns

Stpdi 3 / Stadie 3

Nidurskrivingar primo / Nedskrivninger primo ...........ccccoeevvvvnuue..
Broyting til IFRS 9 primo / Z£ndring til IFRS primo ...............cceu......
Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinum / Arets reguleringer.

Afturfgrdar nidurskrivingar / Tilbagefarte nedskrivninger.......................
Bélkanidurskrivingar vid arsenda / UItimo aret........ccceeeeeeeevrvneeeeeennnnns

Nidurskrivingar vid arsenda / Nedskrivninger ultimo dret.....................

Tol, i eru vid i rakstrarroknskapinum /
Tal, som er med i resultatopggrelsen

Nidurskrivingar / Nedskrivninger
Nidurskrivingar og virdisbroytingar i arinum /
Nedskrivninger og veerdireguleringer i Gret ............oeveevineennnn.

Afturfgrdar nidurskrivingar/ Tilbagefart nedskrivninger...............c...ov....

Virdisbroyting av yvirtiknum ognum /

Veerdiregulering af overtagne aktiver ...
Renta av nidurskrivingum / Renter af nedskrlvnlnger ....................
Stadfest tap, har ikki er nidurskrivad frammanundan /

Endeligt tabt, tidligere ikke nedskrevet .............uuweveevvvveeervvvvennnn.

Staknidurskrivingar tilsamans / Individuelle nedskrivninger i alt...........

Bélkanidurskrivingar / Gruppevise nedskrivinger

Afturfgrdar nidurskrivingar / Tilbagefarte nedskrivninger........................

Bélkanidurskrivingar tilsamas / Gruppevise nedskrivninger i alt

-----------

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
0 0

11 0

3 0

-11 0

3 0

0 0

10 0

0 0

-10 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
7.634 0
-8.693 0
8.107 0
-100 0
-84 0
27 0
-743 0
0 -45

0 0
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Nota /
Note

12

13

14

(Nota 11 framhald / Note 11 fortsaettelse)

Avsett méti tapi / Hensat imod tab
Avsett og virdisbroytingar i arinum /

Hensat og vaerdirequleringer i Gret..........ou v eveveeiveeeeeeesesvesrsisvvessisssessans

Afturfgrd avseting / Tilbagefgrt hensaettelse ....

Bolkanidurskrivingar vid arsenda / UItimo Gret..............cceeeeeveveeveeernnees

Nidurskrivingar tilsamans i rakstrarroknskapinum /

Nedskrivninger i alt i resultatopg@relsen.......ccccceeeveeiiriveeeeneeeeenrinninans

Skattur / Skat

Roknadur skattur av arsvinningi / Beregnet skat af drets indkomst..........

Skattur av eginpeningsbdkingum, IFRS 9 / Skat vedr.

egenkapitalsposteringer, IFRS 9. iveeeeenieesiiiesieeiee e
Broytingar i Utsettum skatti / Regulering af udskudt skat.........................
Skattur tilsamans / SKAt i Qlt..........cccevevvevcvscvrcerveeeeeeeueeussssssssssssssseeeeeeens

Effektivt skattaprosent / Effektiv skatteprocent

Skattaprosent / SeISKADSSKALESALS..........coueveeeeveeeereeeeveiererierevvesevsvisevsens

Utreidslur, id skattur ikki skal roknast av / Skat af ej

fradragsberettigede OMKOStNINGEN .........ccvcveeeeeceerieeeieeeeciieesesieeeesieaennans
Effektivt skattaprosent tilsamans / Effektiv skatteprocenti alt ............

Aogn i lanistovnum og tjédbankum bytt eftir lanitid /
Tilgodeh. hos kreditinst. og centralbanker fordelt efter restigbetid

Uttan uppsegn / Anfordringstilgodehavender .................oueceeeevvveerecne.
Til og vid 3 manadir / Til og med 3 mdr. ........cccvvevvvvvveeeeeeeeeeereeireennen,
Yvir 3 manadir til og vid 1 ar / Over 3 mdr. tilog med 1 ér.....................
Yvir 1 artil og vid 5 ar/ Over 1 drtilogmed 5 Gr...........ccouveeveecveeernnnnn.
NI TR A O =T X o [T

Aogn i lanistovnum og tjédbankum tilsamans /

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt.................

Sum verdur bytt soleidis: / Der fordeles sdledes:
Aogn upp & uppsagn i tjodbankum /

Tilgodehavender pd opsigelse hos centralbanker................c.cccevvueeveverenn.
Aogn i lanistovnum / Tilgodehavender hos kreditinstitutter.....................

Aogn i lanistovnum og tjédbankum tilsamans /

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt...............

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
-3 0

20 0

17 0
-726 -1.483

0 -206

-334 0

-5 -112
-339 -318
18,0 18,0
0,0 0,0
18,0 18,0
27.738 53.740
0 0

0 0

0 0

0 0
27.738 53.740
0 0
27.738 53.740
27.738 53.740

51



Suduroyar Sparikassi P/F

Notur / Noter

Nota /
Note

15

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
Utlan og onnur dogn til amortiseradan kostpris /
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Uttan upps@gN / ANFOrAriNg..........ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeieeieeeeeeseenes 10.897 0
Til og vid 3 manadir / Til og med 3 mdr.... 9.463 8.628
Yvir 3 manadir til og vid 1 ar / Over 3 mdr tll og med 1 o | ORI 38.396 50.331
Yvir 1 &r til og vid 5 ar / Over 1 Gr til 0g med 5 Gr.......oovevevveevevrverirrneen. 170.142 175.305
RV X 1R A OV =T g X o | 352.740 337.816
Utlan og onnur dogn til amortiseradan kostpris tilsamans /
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ialt ............... 581.638 572.080
Utlan og abyrgdir bytt eftir sektorum og vinnum /
Relative fordeling af udidn og garantier pa sektorer og brancher
Almennir mynduleikar / Offentlige myndigheder.................ccecvvveeveen.... 5 7
Vinnuliv, herundir: / Erhverv, herunder:
FISKISKPUE / FISKEIi.vuvevvvcvevevereverevieevereeeveier e sriessvesv s s svaessaeass s sse s 3 3
Framlei@sla, raevnisvinna, hita- og streymveiting o.l. /
Fremstillingsvirks., rdstofudv., el-, gas-, vand- og varmeveerker............. 3 2
Byggivirksemi / Bygge- og anlaegsvirksomhed..............cccocvvvevvecrecvvennsn. 2 3
Handil, matstovu- og hotelvirksemi /
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed..............c.c..cceevveeeevvervenrennnns 6 7
Flutningur, post og telefon / Transport, post og telefon......................... 1 1
Lans-, figgjar- og tryggingarvirksemi /
Kredit- og finansierings- samt forsikringsvirksomhed................cc.......... 1 1
Ognarfyrisiting og handil, handilsteenasta /
Ejendomsadministration og handel, forretningsservice.......................... 3 3
ABrar VINNUL [ @VFGE @TAVEIV..........cveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeevevens 3 2
Vinnur tilsamans / EFAVEIV i Qlt.........eeeeeeeecevveevevsessiessersessessssssessasssnsans 22 22
SV L A 1Yo (=2 73 71
Utlan og abyrgdir tilsamans / Udldn og garantier i alt........................... 100 100
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Notur / Noter

Nota/  (Nota 15 framhald / Note 15 fortsaettelse)

Note

Brutto eksponering bytt eftir ratingbélkum og IFRS9 st@di /
Brutto eksponering opdelt after ratingklasse og stadier i IFRS 9

Ratingbdlkur / Stpdil/ Stgdi 2/ Stgdi 3 / Tilsamans /
Rating kategori, t. Kr. Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 lalt
1 - Kundar, har OIV er stadfest / 3.908 22.753 26.680
1 —kunder, hvor OIV er konstateret 19
2c - Veikir kundar / 2c — Svage kunder 39.209 21.740 0 60.949
2b - Midal gédir kundar / 2b - Middel gode kunder 171.954 54.659 733 227.346
2a+3 - GOdir og treytaleyst godir kundar / 279.358 3.306 740 283.404
2a+3 - Kunder med normal bonitet eller utvivlsomt
god bonitet
Tilsamans / | alt 490.540 83.613 24.226 598.379
Brutto eksponering bytt eftir geira og grein og IFRS9 st@di /
Bruttoeksponering efter sektor og brancher og stadier i IFRS 9
Stpdil/ Stpdi 2 / Stpdi3 / Tilsans /
Geiri / Branche, t. kr. Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
Almennir myndugleikar / Offentlige myndigheder
31.904 0 0 31.904
Vinnuliv / Erhverv
Landbunadur, veida og skogbruk / 11.166 949 3.296 15.412
Landbrug, jagt og skovbrug
Fiskiskapur / Fiskeri
Framleidsla og rdevnisvinna / Industri og rastofudvinding 2.775 59 2.125 4.959
Streymveiting o.l. / Energiforsyning 5.726 0 0 5.726
Byggivirksemi / Bygge og anlaeg 17.199 5.962 0 23.162
Handil / Handel 10.087 1.570 0 11.657
Flutningur, matstovu- og hotelvirksemi/
Transport, hoteller og restauranter 17.627 3.958 1.026 22.611
Samskifti / Information og kommunikation 3.012 0 0 3.012
Figgjar- og tryggingarvirksemi / Finansiering og forsikring 4.450 0 0 4.450
Ognarfyrisiting og -handil, handilstaenasta / 10.954 4.107 2.803 17.864
Fast ejendom
Adrar vinnur / @vrige erhverv 15.663 2.550 3.207 21.420
Vinnuliv tilsamans / Erhverv i alt 98.659 19.156 12.457 130.272
Privat / Private 359.978 64.457 11.768 436.203
Utlan tilsamans / Udlan tilsamans 490.540 83.613 24.226 598.379
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Notur / Noter

Nota /
Note

16

17

18

19

Standardtreytir / Standardvilkér

Vinnukundar / Erhvervskunder

Vanliga kunnu utlan til vinnukundar uttan avaring sigast upp, 6ansad um lanstreytirnar
eru fylgdar ella ikki. Sidur er td, at vinnukundar vanliga faa eina freist a 2 vikur til at
inngjalda upphaeddina. Vanliga verdur kravt, at vinnukundar regluliga lata figgjarligar
upplysingar inn til Sparikassan. /

Typisk kan udldn til erhvervskunder opsiges uden varsel, uanset om Idnet er misligholdt
eller ej. Det er dog kutyme, at erhvervskunder far en frist pa typisk 2 uger til at indbetale
belgbet. Der stilles normalt krav om, at erhvervskunder Igbende afleverer gkonomiske
oplysninger til Sparekassen.

Privatkundar / Privatkunder

Vanliga er ein uppsagnarfreist a 3 manadir fyri utlan. Um kundar ikki halda lanstreytirnar,
er mgguleiki fyri at siga |ani upp uttan avaring. Vanliga verdur krav sett til kundar um
figgjarligar upplysingar, ta talan er um nyggj lan ella broytingar til verandi lan. /

Typisk er der et opsigelsesvarsel for udldn pd 3 maneder. Ved kunders misligholdelse er
der dog mulighed for at opsige uden varsel. Der stilles normalt krav til kunder om
dkonomiske oplysninger ved nyldn samt aendringer til eksisterende udldn.

2018 2017

1.000 kr. 1.000 kr.
Lansbrgv til dagsvirdi / Obligationer til dagsvaerdi
Realkredit lansbrgv /
RealkreditobligQtioNer..............ccueeeeeeceeeseeircerieesie e ee e 41.514 74.410
Statslansbrav / Statsobligationer.............ceevevoveeeeverreevversresrens 42.059 23.014
Lansbrgv til dagsvirdi tilsamans / Obligationer til
dagsveerdiialt......... 83.569 97.424
Lansbrgv til amortiseradan kostpris /
Obligationer til amortiseret kostpris
Statslansbrav / Statsobligationer................cceeeveveeevveesvrernnenns 0 0
Realkredit lansbrgv / Realkreditobligationer............................ 0 0
Oonnur lansbrev / @vrige obligationer..............coeveveeereeen.. 0 0
Lansbrgv til amortiseradan kostpris tilsamans /
Obligationer til amortiseret kostpris i alt..................cceceuuu... 0 0
Dagsvirdi a lansbrgvum til amortiseradan kostpris tilsamans /
Dagsvaerdi af obligationer til amortiseret kostpris i alt... 0 0
Partabrgv v.m. / Aktier m.v.
Partabrgv/ilggufelagsprogv sum eru skrasett @ keypsskalanum i
Keypmannahavn / Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret pG
KBbenhavns FONASDBIS..........ccuevoeueeneeeeeieneseeiinesis e sieiseiens 4.315 983
Partabrgv/ilpgufelagsprégv sum eru skrasett & @drum keypsskalum
/ Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret pG andre fondsbgrser. 70 52
Ikki skrasett partabrgv tikin vid til dagsvirdi /
Unoterede aktier optaget til dagsvaerdi................ccuevveeunenc. 2.480 2.413
Ikki skrasett partabrgv tikin vid til kostpris /
Unoterede aktier optaget til KOStpris.........cccceevvvvevverrennnnn. 0 0
Partabrgv v.m. tilsamans / Aktier m.v. i alt 6.865 3.448
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2018 2017
Nota / 1.000 kr. 1.000 kr.
Note
20 Grundgkir og bygningar / Grunde og bygninger
Endurmett virdi vid endan av undanfarna roknskaparari /
Omvurderet veerdi ved det foregdende regnskabsars afslutning................ 11.661 11.933
Tilgongd i drinum, herundir dbgtur /
Tilgang i érets Igb, herunder forbedringer. 38 0
Fragongd i drinum / Afgang i rets Igb...............ccueu...... 0 0
AVSKIIVINGAr / AfSKIVNINGET......ccveueeeeeieiesiesiesieeeee ettt -279 -271
Virdisbroytingar, sum i drinum eru fgrdar beinleidis 4 eginpeningin /
Veerdiaendr., som i Igbet af dret er indregnet direkte pd egenkap............. 0 0
Virdisbroytingar, sum i drinum eru fgrdar i rakstrarroknskapin /
Veerdiendringer, som i Igbet af dret er indregnet i resultatopggrelsen.... 0 0
Endurmett virdi ultimo / Omvurderet vaerdi ultimo................cccecveeveveune. 11.420 11.661
Uttanhysis fakfélk hevur verid vid at mett um virdid 4 avgreidslu-
bygningunum. / Ekstern ekspert har medvirket ved mdlingen af veerdien
af domicilejendomme.
21 Onnur itpkilig ogn / @vrige materielle aktiver
Kostprisurin / Kostprisen
Kostprisurin vid endan av undanfarna roknskapardari uttan av- og
nidurskrivingar / Kostprisen ved foregdende regnskabsdrs afslutning
uden af- eller NeASKIiVNINGer.............ccccueeeeeceeeeeiieeeeciiieeecie e esieean, 21.073 20.210
Tilgongd i arinum, herundir abgtur /
Tilgang i érets Igb, herunder forbedringer..............cccouevvvvevvivvenivvsnivenannnnn 163 1.082
Fragongd i arinum / Afgang i Grets I@b.............cocoevcveeecveveciesesesnenenn -52 -219
Samladi kortprisurin vid arsenda /
Den samlede kostpris pd balancetidspunktet.................ccueeeeeeeeveeene.. 21.184 21.073
Nidur- og avskrivingar / Ned- og afskrivninger
Nidur- og avskrivingar vid endan av undanfarna roknskaparari /
Ned- og afskrivninger ved det foregdende regnskabsdrs afslutning......... 16.715 15.940
Avskrivingar { drinum / Arets afsKriviinger............cocovoveeeceeeceevereeenne. 641 775
Samladar av- og nidurskrivingar vid arsenda /
De samlede af- og nedskrivninger pd balancetidspunktet..................... 17.356 16.715

Onnur itgkilig ogn vid arsenda tilsamans /
@vrige materielle aktiver i alt pG balancetidspunktet..................cc..u... 3.828 4.358
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Nota /
Note

22

23

24

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
Utskotin skattadogn / Udskudte skatteaktiver
Utskotin skattadogn primo / Udskudte skatteaktiver primo .................... 62 175
Broyting i Utsettum skatti / £ndring i udskudt skat.............cccoevvrvvenverennns -5 -113
Utskotin skattadogn vid arsenda / Udskudte skatteaktiver ultimo......... 57 62
Tann uppgjerda skattadognin vidv. hesum postunum i figgjarstgduni: /
Det opgjorte udskudte skatteaktiv relaterer sig til falgende
balanceposter:
[t@kilig 0N / Materielle QKLIVET...........cceveeeeeevereeeesseieeeeseisiessseisresanns -11 62
Skattligt hall / Skattemeaessigt underskud................. 68 0
Utsettur skattur netto / Udskudt skat netto 57 62
Utsetti skatturin er roknadur vid / Udskudt skat er beregnet med............ 18,0% 18,0%
Skuld til lanistovnar og tjédbankar /
Geaeld til kreditinstitutter og centralbanker
Uttan upps@gN / ANfOrdring...........cocceeveovsoveveeeieiesiesieeeeeeesiesesiennens 0 73
Innlan vid uppsegn / IndlGn med opsigelsesvarsel
Til og vid 3 manadir / Til og med 3 Mdr. .......coeueeveveceseeieseeieieieeins 0 0
Yvir 3 manadir til og vid 1 ar / Over 3 mdr. til og med 1 Gr..................... 0 0
Yvir 1 artil og vid 5 ar/ Over 1 dr tilog med 5 Gr..........cccveeevveecvveevean.. 0 0
NV RX TR A OV =T g X o | T TR 0 0
Skuld til lanistovnar og tjédbankar tilsamans /
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker i alt...................cccceeeueeeennnn.. 0 73
Sum verdur bytt soleidis: / Der fordeles sdledes:
Skuld til 1dnistovnar / Gaeld til kreditinStitUtter............ocevvveveeveeeevevevernann, 0 73
Skuld til tjodbankar / Gaeld til centralbanker...............cccecvveeevvecenennnnnn, 0 0
Skuld til lanistovnar og tjédbankar tilsamans /
Geeld til kreditinstitutter og centralbankeri alt......................cccu........... 0 73
Innlan og onnur skuld / Indldn og anden gzeld
Uttan upps@gn / Anfordring............eceeceeveeeeecveecieeeveeiieeseeenennns 367.368 354.632
Innlan vid uppsegn / Indldn med opsigelsesvarsel
Til og vid 3 manadir / Til og med 3 mdr. ........cccocveeveevveereecreann, 66.634 81.292
Yvir 3 manadir til og vid 1 ar / Over 3 mdr. til og med 1 dr.......... 198.534 205.243
Yvir 1 ar til og vid 5 ar / Over 1 dr til og med 5 Gr....................... 47.066 80.344
YVIE S AT/ OVEI 5 Gl 20.871 19.541
Innlan og onnur skuld tilsamans / Indldn og anden gzaeld i alt. 700.473 741.052
Sum verdur bytt soleidis: / Der fordeles sdledes:
Uttan uppsegn / Anfordring..............ccecoeeeceevvescveccvscreeseennenn, 367.368 354.632
Vid uppsegn / Med opsigelSesvarsel...........cccuoeuveeecvveeiinnnnns 131.074 139.993
Tidarinnskot / TidSindSKUd. ...........ccocvueeeveveeeeevieeeeiieeeeene.. 173.099 219.264
Serligir innlanshaettir / Seerlige indldnsformer....................... 28.932 27.163
Innlan og onnur skuld tilsamans / Indldn og anden gzeld i alt.. 700.473 741.052

56



Suduroyar Sparikassi P/F

Notur / Noter

Nota /
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25

26

2018 2017

1.000 kr. 1.000 kr.
Avsetingar til eftirlgn og liknandi skyldur / Hensaettelser til
pensioner og lignende forpligtelser
Fyrrverandi limir i stjorn / Fgrhenvaerende medlemmer af direktion 459 485
Avsetingar til eftirlgnir og liknandi skyldur tilsamans /
Henszettelser til pensioner o.l. forpligtelser i alt............................... 459 485
Eftirstillad kapitalinnskot / Efterstillede kapitalindskud
Abyrgdarlan vid arsbyrjan / Ansvarlig kapital primo......................... 6.000 6.000
Tilgongd i drinum: / Tilgang i dret:
Abyrgdarlan / Ansvarlig KapitQl.............ceeeeeeeeeerereeeeereeeeeerreeaesnn, 0 0
Eftirstillad kapitalinnskot tilsamans /
Efterstillede kapitalindskud i alt..................cucoveveeveeerveeererereeseecnenns 6.000 6.000

Abyrgdarlanid er veitt av fgroyskum ileggjara vid hesum treytum:
Lanid verdur rentad vid 8,5 % p.a. og er galdandi til 30. september
2024. Lanid verdur ikki afturgoldid igildistidini og kann ikki sigast
upp av hvgrki l[dntakara ella langevara. Lantakari kann té, um
Figgjareftirlitid frammanundan gevur loyvi til tess, afturgjalda upp
til 20 % av hgvudsstélinum tann 30. september 2019 til kurs 104.
Hereftir kann lanid, um figgjareftirlitid frammanundan gevur loyvi
til tess, afturgjaldast til kurs 103 fram til 30. september 2020, til
kurs 102 fram 30. september 2021, til kurs 101 fram til 30.
september 2022 og til kurs 100 fram til 30. september 2023. Lanid
er eftirstillad alla adra ikki eftirstillada skuld, men er stillad
frammanfyri hybridan kjarnukapital og partapening. Um
Figgjareftirlitid gevur loyvi til tess, kann lantakari nidurskriva
abyrgdarlanid.

6.000 t.kr. verda taldar upp i basiskapitalin tann 31. desember
2018.

Ansvarlig kapital stillet af en feergsk investor med disse vilkar:
Ldnet bliver forrentet med 8,5 % p.a. og lgber frem til 30.
september 2024. Lanet afdrages ikke i Igbetiden og er uopsigeligt
fra bade lantager og Idngiver. Lantager kan under forudsaetning af
Finanstilsynets forudgdende godkendelse fg@r tid indfri op til 20 %
af hovedstolen den 30. september 2019 til kurs 104. Herefter kan
Idnet med Finanstilsynets forudgdende godkendelse indfris til kurs
103 frem til 30. september 2020, til kurs 102 frem til 30. september
2021, til kurs 101 frem til 30. september 2022 og til kurs 100 frem
til 30. september 2023. Lanet er efterstillet al anden ikke efterstillet
gaeld, men foran eventuel hybrid kernekapital og aktiekapital. Med
Finanstilsynets godkendelse kan Iantager nedskrive den ansvarlige
kapital.

6.000 t.kr. medregnes i basiskapitalen pr. 31. december 2018.
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Nota / 1.000 kr. 1.000 kr.
Note
27 Eventual skyldur / Eventualforpligtelser
Abyrgdir v.m. / Garantier m.v.
Figgjardbyrgdir / Finansgarantier...............ccoeccveevvevvecvvesiveeeivnanne, 11.905 14.182
Adrar abyrgdir / @vrige
GOAFANTIC .eeeeeeeieieeeicieicieeeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 0 254
Abyrgdir v.m. tilsamans / Garantier m.v. i alt........................... 11.905 14.436
Abyrgdir brutto / Brutto GArantier..........ceeeceeeeeeeerrrereneeene. 11.905 14.436
Avsetingar uppd abyrgdir /
Hensaettelser til tab pa garantier...............ccccveeeeevvereesieeeeesiveenannns 0 0
Abyrgdir tilsamans / Garantier i Qlf................c.eeeeveeeeveeveevesrvsessens 11.905 14.436
Sparikassin hevur gjgrt avtalu vid Skandinavisk Data Center A/S um
KT veitingar. Um Sparikassin sigur upp hesa avtalu i
uppsagnartidini, er Sparikassin bundin at gjalda i mesta lagi tag,
sum svarar til gjald fyri 36 manadir. / Sparekassen har indgdet
aftale med Skandinavisk Data Center A/S om EDB ydelser. Hvis
Sparekassen opsiger denne aftale i opsigelsestiden, er Sparekassen
bunden til at betale maksimalt det, som svarer til bidrag for 36
mdneder.
Sparikassin er ikki partur i reettarmali ella treetumali. / Sparekassen
er ikke part i retsager eller tvistsager.
28 Mgguligar ognir / Eventual aktiver
Suduroyar Sparikassi P/F hevur ongar mgguligar ognir. / Suduroyar
Sparikassi P/F har ingen eventual aktiver.
Nota / Note 29. Avleidd figgjarambod / Afledte finansielle instrumenter
Avleidd figgjarambod verda einans nytt til at tryggja vada Afledte finansielle instrumenter anvendes alene til
Sparikassans. Gjaldoyra- og rentusattmalar verda nyttir til afdekning af Sparekassens risici.  Valuta- og
at tryggja gjaldoyra- og rentuvada Sparikassans. Tryggingin rentekontrakter anvendes til afdeekning af Sparekassens
verdur ongantid 100%. Ti hevur Sparikassin ein eginvada, valuta- og renterisici. Afdeekningerne kan ikke matches
hdast hann er sera litil. Sparikassin hevur eingi avleidd 100%, hvorfor Sparekassen har en egenrisiko, der dog er
figgjarambod pr. 31.12.2018. seerdeles beskeden. Sparekassen har ingen afledte

finansielle instrumenter pr. 31.12.2018.

Nota / Note 30. Figgjarligir vadar og politikkur og mal fyri styring av figgjarligum vadum /
Finansielle risici og politikker og mdl for styring af finansielle risici

Vadar kunnu vera av ymiskum slag. Endamalid vid Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer af

mannagongdum Sparikassans vidvikjandi vadastyring, er risici.  Formdlet med Sparekassens politikker for

at avmarka tap, id kunnu standast av m.a. éveentadari risikostyring er at minimere de tab, der kan opstd som

gongd & figgjarmarknadinum. folge af bl.a. uforudsigelig udvikling pd de finansielle
markeder.
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Sparikassin mennir alsamt sini ambod til at finna og styra
teimum vadum, id dagliga dvirka Sparikassan. Nevndin
asetir yvirskipadu rammurnar og meginreglurnar fyri
vada- og kapitalstyring og feer alsamt fragreidingar um
vadagongdina, og vadarammurnar verda bruktar.

Lanivadi

Tann stgrsti  vadin er [lanivadin. Mannagongdir
Sparikassans at styra lanivdadanum eru ti skipadar vid ti
fyri eyga at tryggja, at vidskifti vid kundar og lanistovnar
altid eru innan fyri teer rammur og trygdakrgv, id nevnd
Sparikassans hevur asett. Handil vid “figgjartolum” er
avmarkadur til lanistovnar, id hava hggt kredittvirdi.
Somuleidis eru dsettar mannagongdir, id avmarka vadan
motvegis gllum lanistovnum, id Sparikassin hevur
handilsligt samband vid. Stgrri utldn eru tryggjad vid
ngktandi trygd.

Samladi lanivadin (kredittvadin) er samansettur av
upphaeddum, 6 eru at finna bzedi innan og uttan
figgjarjavnan. Lanivadin fevnir um vanligt
sparikassavirksemi eins og handilsvirksemi.

Sparikassin fylgir alsamt hvgrjum einstgkum Gtlani og
abyrgd yvir 300 t.kr. hja privatkundum og vinnulivs-
kundum. @drum Gtldnum og abyrgdum verdur hildid
eyga vid bdlkavis, té soleidis, at eru objektivar
dbendingar um ein trupulleika, verda hesi mal mett
hvegrt fyri seg.

Sparikassin flokkar kundarnar i bdlkar svarandi til tann
vada, sum verdur hildin at knyta seg til tann einstaka
kundan. Flokkingin av privatkundum verdur gjgrd vid
st@di i peningi, kundin hevur at rada yvir, trygd og ogn,
medan vinnulivskundar verda flokkadir eftir vinningi,
eginogn og trygd.

Marknadarvadi

Marknadarvadi Sparikassans verdur styrdur eftir
fastlggdum mgrkum fyri fleiri ymisk vadamal. Uppgerd,
eftiransing og fragreiding um marknadarvddan fer fram
vikuvis. Umsitingardeildin skrivar fragreiding.

Stjornin faer dagliga fragreiding um vadan. Nevndin fzer
eina ferd um manadin fragreiding um gongdina i
marknadarvadanum.

o Rentuvadi
v Avirkan, id broyting av rentuni 4 1% hevur &
dagsvirdi

Rentuvadin verdur Utroknadur samsvarandi vegleiding

Sparekassen udvikler Igbende sine veerktgjer til
identifikation og styring af de risici, som til daglig
pdvirker Sparekassen. Bestyrelsen fastlaegger de
overordnede rammer og principper for risiko- og
kapitalstyring og modtager Igbende rapportering om
udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer.

Kreditrisiko

De veesentligste risici i Sparekassen vedrgrer i sagens
natur kreditrisiko. Sparekassens risikostyringspolitikker
er derfor tilrettelagt med henblik pa at sikre, at
transaktioner med kunder og kreditinstitutter til
stadighed ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne
rammer og forventede sikkerheder. Modparter til
derivater er begraenset til at veere kreditinstitutter, der
har en hgj kreditvaerdighed. Der er endvidere vedtaget
politikker, der begraenser eksponeringen i forhold til
ethvert kreditinstitut, som Sparekassen har forretninger
med. Stgrre udldn er daekket ved tilstraekkelig likvid
sikkerhed.

Den samlede krediteksponering er sammensat af
balancefgrte og ikke balancefgrte poster. Eksponeringen
omfatter bdade den almindelige sparekasseforretning og
handelsaktiviteterne.

Sparekassen falger Igbende alle udldn og garantier over
300 t.kr. pa private kunder og 300 t.kr. pa erhvervs-
kunder pé individuel basis. @vrige udlén og garantier
overvdges pd gruppevis basis dog sddan, at ndar objektive
indikatorer viser, at der kan opstd et konkret problem
med et engagement, bliver disse ligeledes vurderet
individuelt.

Sparekassen  klassificerer  kunderne i grupper i
overensstemmelse med den risiko, der vurderes at vaere
forbundet med Ian til den enkelte kunde. Klassificeringen
sker for privatkunder pG baggrund af rddighedsbelgb,
sikkerhed og reel formue, mens erhvervskunder
klassificeres efter indtjening, egenkapital og sikkerhed.

Markedsrisiko
Sparekassens markedsrisiko styres via fastsatte limits for
en lang reekke af risikomdl. Opggrelse, overvdgning og

rapportering af markedsrisici sker pd ugebasis.
Rapporteringen  udarbejdes  af  administrations-
afdelingen.

Direktionen modtager dagligt rapportering om risici.
Bestyrelsen modtager rapportering om udvikling i
markedsrisici pd mdnedsbasis.

o Renterisiko
V' Effekt af aendring i renten pd 1%-point pd
dagsveerdier

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med

59



Suduroyar Sparikassi P/F

Notur / Noter

fra Figgjareftirlitinum.

. Partabraevavadi

v' Mannagongdir fyri ilggur i partabrgv

v" Héamarks vadi
i leidreglunum fra nevndini til stjérn Sparikassans er
asett eitt hamark fyri vddan, id Sparikassin hevur loyvi til
at ataka seer.

. Gjaldoyravadi

v Hvegrji gjaldoyru eru loyvd i Sparikassanum

v' Mannagongdir fyri hdmarks v4da
Sparikassin hevur vidtikid reettningslinjur fyri, hvgrji
gjaldoyru eru loyvd at ataka seer vada av.

Gjaldfgrisvadi

o Gjaldfgrisstyring
e Gjaldfgristilbugving

Gjaldfgristilbdgvingin verdur styrd vid at hava nég mikid
av gjaldfgri og leett umsetiligum virdisbrgvum, at hava
kreditmgguleikar og at kunna enda marknadarpositiénir.
Gjaldfgristilbugvingin verdur dsett sambaert einum mali
um at tryggja eina ngktandi gjaldfgristilbugving.
Sparikassin midar eftir at hava betri gjaldfgri enn kravt
verdur i 16gini um figgjarligt virksemi.

Suduroyar Sparikassi hevur  gott gjaldfgri i 2018.
Sparikassin ansar alsamt eftir gjaldfgrinum og ger
stresstestir i aktivu styringini av Sparikassanum. Nevndin
i Sparikassanum faer manadarliga fragreiding um
gongdina i gjaldfgrisvddanum.

Rakstrarvadi

Fyri at minka um tapsvandan orsakad av rakstrarvada
hevur Sparikassin asett fleiri mannagongdir. Ein tydandi
partur av hesum er trygdarmannagongdin, id setir eina
rgd av krgvum til IT og starvsfélk, og sum eisini setir fleiri
minstukrgv til handfaring av vidkvomum upplysingum.
Sparikassin arbeidir alla tidina vid setlanum fyri IT, 6
skulu avmarka tap i sambandi vid vantandi IT tgkni ella
adra liknandi kreppustgdu.

Suduroyar Sparikassi er ein litil peningastovnur og er
sostatt bundin av avisum lyklastarvsfélkum. Tiskil roynir
Sparikassin i stgrst mgguligan mun at utbugva fleiri
starvsfélk & gkjum, id Sparikassin metir seg koma at hava
stgrstan tgrv 4 i neermastu framtid.

Sparikassin hevur sett & stovn eitt eftirlit, id skal verda
vid til at tryggja, at stovnurin alsamt livir upp til
uttanhysis- eins og innanhysis krgv.

Tad er politikkur Sparikassans, at rakstrarvadin alsamt
verdur avmarkadur vid atliti til teir kostnadir, id standast
av hesum.

Finanstilsynets vejledning.

. Aktierisiko

v’ Politik for investering i aktier

v Max. eksponering
| bestyrelsens retningslinjer til direktionen er der
indbygget et maksimum for den risiko, Sparekassen ma
pdtage sig.

. Valutarisiko

v' Huvilke valutaer er tilladt i Sparekassen

v’ Politik for max. eksponering
Sparekassen har vedtaget retningslinjer for, hvilke
valutaer det er tilladt at have en eksponering i.

Likviditetsrisiko

e [ikviditetsstyring
e [jkviditetsberedskab

Sparekassens likvide beredskab bliver styret ved at
opretholde tilstrekkelige likvider, ultralikvide
veerdipapirer, tilstreekkelige kreditfaciliteter samt evnen
til at lukke markedspositioner. Det likvide beredskab
fastlegges ud fra en mdlsetning om at sikre et
tilstraekkeligt og stabilt likvidt beredskab. Sparekassen
tilstraeber at have en overdaekning i forhold til kravene i
lov om finansiel virksomhed.

Suduroyar Sparikassi har i 2018 haft en god likviditet.
Sparekassen overvdger Igbende sin likviditet og udfarer
stresstest, som en aktiv del af styringen af Sparekassen.
Bestyrelsen modtager rapportering om udviklingen i
likviditetsrisici pG mdanedsbasis.

Operationel risiko

Sparekassen har med henblik pd at mindske tab som
falge af operationelle risici udarbejdet flere politikker. En
central del heraf er sikkerhedspolitikken, der stiller en
raekke krav til IT og personale, ligesom den stiller en
reekke minimumskrav til hdndtering af falsomme
oplysninger. Sparekassen arbejder kontinuerligt med
planer for IT, som skal begreense tab i tilfeelde af
manglende  IT-faciliteter  eller  anden lignende
krisesituation.

Sparekassen er qua sin stgrrelse afhaengig af visse
ngglemedarbejdere. Sparekassen sgger i videst muligt
omfang at uddanne flere af medarbejdere pG omrdder,
hvor det vurderes, at Sparekassen har den stgrste
afhaengighed.

Sparekassen har etableret en compliancefunktion, der
skal meavirke til at sikre, at vi til enhver tid lever op til
eksterne sdvel som interne krav.

Det er Sparekassens politik, at de operationelle risici til
stadighed begreenses under hensynstagen til de
omkostninger, der er forbundet hermed.
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Nota / Note 31. Gjaldoyravadi / Valutaeksponering

Gjaldoyrabyti bytt eftir hgvudsgjaldoyrum (netto) /
Valutafordeling pa hovedvalutaer (netto):

EUR

GBP

SEK

usb

NOK

CAD

JPY

Onnur gjaldoyru / @vrige

Ogn i fremmandum gjaldoyra tilsamans / Aktiver i fremmed valuta i alt
Skuld i fremmandum gjaldoyra tilsamans / Passiver i fremmed valuta i alt
Gjaldoyradbending 1 (gjaldoyraposition) / Valutaindikator 1 (valutaposition)

Gjaldoyraabending 2 (gjaldoyravadi) / Valutaindikator 2 (valutarisiko)

2018 2017
1.000 kr. 1.000 kr.
20 3
64 1

8 0
114 0
11 84

2 0

1 0

0 0
220 88
220 88
0 0
1,9 0,6
0 0

Gjaldoyradbending 1 verdur uppgjgrd sum samlggan av stgrsta talvirdinum av ognum ella nettoskuld. Abending 1 visir eitt

mat fyri samlada gjaldoyravadan. /

Valutaindikator 1 opggres som summen af den stgrste numeriske veaerdi af aktiver (lang position) eller nettogaeld. Indikator

1 viser et mal for den samlede valutarisiko.

Gjaldoyradbending 2 er grundad 4 ein hagfrgdiligan kanningarhatt, har teer sgguligu upplysingarnar eru uppgjgrdar av

donskum myndugleikum og visa samlada tapsvadan. /

Valutaindikator 2 er baseret pd en statistisk metode, hvor de historiske data er gjort op af de danske myndigheder og er et

udtryk for den samlede tabsrisiko.
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Suduroyar Sparikassi P/F

Notur / Noter

Nota /
Note

32

33

Naerstandandi partar / Naerstdende parter
Stjorn og nevnd: / Direktion og bestyrelse:

Sgren L. Bruhn, stjori / direktar

Hans Petur Joensen, nevndarformadur / bestyrelsesformand
Gudfinn Olsen, naestformadur / naestformand

Oli Holm

Mannbjgrn Tausen

Hanna O. Nielsen

Stgdd av lanum, vedsetingum, kautiénum og dbyrgdum, og tilhoyrandi
trygdir stovnad til omanfyri nevndu limum i leidsluni: / Stgrrelsen af
Ian, pant, kaution eller garantier samt tilhgrende sikkerhedsstillelse
stiftet for ovenfor naevnte ledelsesmedlemmer:

Lan til leidslu / Lan til ledelse

Stjorn, rentustig 3,59 % - 3,95% / Direktion, 3,59 % - 3,95%

FOINECSALS. c..vveeeveeeeeeeteeeeteesteeeeteseeteeetteeeetseeese s e e e etassasssesaseseseseessaeasesens
Nevnd, rentustig 2,59 % - 3,59% / Bestyrelse, rentesats 2,59% -

Trygdir / Sikkerhedsstillelse
SEOIN [/ DIFEKEION. c....eeeeveeeeeeeeeeceeeeee ettt eeee et e e esveeereeeeraaeaeens
NEVNA [ BESLYIOISE.....cccevveeevieeeeieiieeeieeesieeeeeeeseeeseeeiteeeeesessseeireesiseesases

Millumverandini eru veitt til marknadartreytir, bzedi rentu- og
abyrgdarémaksgjaldssatsir. / Engagementerne er ydet pG markeds-
maeessige vilkdr, sdvel rente- som garantiprovisionssatser.

Allir handlar millum neerstandandi partar verda framdir til
marknadartreytir. / Alle transaktioner med naerstdende parter sker pd
markedsvilkar.

Partaeigarar, sum smb. § 28a i partafelagslogini eiga meir enn 5 % /
Aktionzerer, som iht. § 28a i aktieselskabsloven ejer mere end 5%
Suduroyargrunnurin

FO-900 Vagur

Betri Banki
FO-100 Térhavn

Tad eru utgivin 52.608 stk. partabrgv vid aljédandi virdi a 1.000 kr. /
Der er udstedt 52.608 stk. aktier med palydende vaerdi 1.000 kr.

2018
1.000 kr.

2.196

390

2.196
390

2017
1.000 kr.

2.258

186

2.258
186
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Suduroyar Sparikassi P/F

Notur / Noter

Nota /
Note
34 Partabrzevaogn i Suduroyar Sparikassi P/F vid arsenda hja nevnd og
stjorn /
Aktiebesiddelse i Suduroyar Sparikassi P/F ved drsafslutning hos
bestyrelse og direktion
Tal av partabrgvum
Eginpartabrgv /
Antal aktier
Nevnd / Bestyrelse Egne aktier
Hans Petur Joensen (formadur / formand) 3
Gudfinn Olsen (naestformadur / naestformand) 3
Oli Holm 1
Mannbjgrn Tausen 21
Hanna O. Nielsen 0
Stjérn / Direktion
Sgren L. Bruhn (stjori / direktgr) 14

Neerstandandi /
Neerstdende

0

13

o~

Partabrgv
tilsamans /
Aktier i alt

3
16
7
25
0

14
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